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Re co pi la ción de los prin ci pa les tex tos aca dé mi cos de
Hans-Her mann Ho ppe, a tra vés de la cual el au tor nos pre‐ 
sen ta una cau sa ge ne ral a fa vor de la pro pie dad pri va da
des de una perspec ti va de la teo ría eco nó mi ca aus tria ca y
de la � lo so fía y la éti ca de ca rác ter axio má ti ca de ri va da del
«a prio ri de la ar gu men ta ción» o, co mo a ve ces tam bién se
lo co no ce, del «ar gu men to del ar gu men to».

Es te li bro de mues tra co mo po cos una ver dad evi den te:
que el Es ta do ca re ce por com ple to de jus ti � ca ción tan to
eco nó mi ca co mo éti ca. Te nien do bien pre sen te es tas
ideas, in vi ta mos al lec tor a aden trar se y re �e xio nar so bre
la na tu ra le za ine vi ta ble del Es ta do co mo «Gran Co rrup‐ 
tor», cu yo po ten cial pa ra es tro pear to do lo que to ca pa re‐ 
ce no te ner lí mi te.
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A Mu rray N. Ro th bard
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Pre fa cio a la pri me ra edi ción en
es pa ñol

Ha blar de Hans-Her mann Ho ppe es, sin du da, ha blar de
uno de los prin ci pa les ex po nen tes ac tua les de la Es cue la
Aus tria ca de Eco no mía y de la � lo so fía po lí ti ca de la li ber‐ 
tad, así co mo ha blar de una de las � gu ras más con tro ver ti‐ 
das del mo vi mien to li ber ta rio. Sus po si cio nes res pec to a
cier tas cues tio nes co mo la in mi gra ción res trin gi da, su idea
so bre las co mu ni da des de pro pie ta rios, la vin cu la ción en‐ 
tre li ber ta ris mo y con ser va du ris mo, o las con clu sio nes que
ex trae de apli car la teo ría eco nó mi ca a las tra di cio na les
for mas de go bierno (aris to cra cia, mo nar quía y de mo cra‐ 
cia) tie nen tan to sig ni � ca ti vos par ti da rios co mo de trac to‐ 
res in cues tio na bles, in clu so en tre los pro pios li ber ta rios[1].
Pe se a no ser es tric ta men te el mo ti vo de es te pró lo go, sí
te ne mos que des ta car que en mu chas oca sio nes (si bien
no ne ce sa ria men te en to das ellas) es tas crí ti cas re ci bi das
por el pro fe sor Ho ppe a sus pos tu la dos se pue den de ber
a una in co rrec ta o su per � cial lec tu ra de sus pro pues tas.

El mo ti vo de es te es cri to es plan tear una in tro duc ción a
la que qui zás sea la obra más re co no ci da y bri llan te del
au tor, que no es otra que es ta Eco no mía y éti ca de la pro‐ 
pie dad pri va da, que ve rá la luz por pri me ra vez en nues tro
país gra cias a la bue na la bor y gran es fuer zo que des de
ha ce un tiem po vie ne rea li zan do la gen te de la Edi to rial
In nis free en di fun dir las prin ci pa les obras de la tra di ción li‐ 
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ber ta ria. Es pe cial men te sig ni � ca ti vo es el he cho de que
es ta pu bli ca ción coin ci da con la cir cuns tan cia de que ha ce
exac ta men te 20 años (en mar zo de 1993) que vio la luz la
pri me ra edi ción ori gi nal del li bro en in glés, pu bli ca do por
Kluwer Aca de mic Pu blis hers.

Sin em bar go, la pre sen te edi ción es una tra duc ción de
la se gun da edi ción de 2006, a car go del Lu dwig von Mi ses
Ins ti tu te, lo cual es es pe cial men te re co men da ble, ya que
es ta se gun da edi ción in clu ye cua tro tex tos adi cio na les en
for ma de ca pí tu los 6, 7, 8 y 15. Es tos aña di dos per mi ten
una ma yor con si de ra ción por par te de los lec to res del
con jun to de la obra y ofre cen una vi sión más in te gral so‐ 
bre al gu nas cues tio nes apa re ci das ini cial men te pe ro con
me nor de sa rro llo co mo son las con si de ra cio nes re la ti vas
al di ne ro y el cré di to[2], al pro ble ma del so cia lis mo[3], y a
la cues tión de la éti ca ro th bar dia na[4].

El li bro Eco no mía y éti ca de la pro pie dad pri va da es
una re co pi la ción de los prin ci pa les tex tos aca dé mi cos de
Hans-Her mann Ho ppe, a tra vés de la cual el au tor nos pre‐ 
sen ta una cau sa ge ne ral a fa vor de la pro pie dad pri va da,
des de una perspec ti va de la teo ría eco nó mi ca aus tria ca y
des de una perspec ti va de la � lo so fía y la éti ca de ca rác ter
axio má ti ca de ri va da del «a prio ri de la ar gu men ta ción» o,
co mo a ve ces tam bién se le co no ce, del «ar gu men to del
ar gu men to». El he cho de que se tra te de una re co pi la ción
de ar tícu los in de pen dien tes, sin em bar go, no res ta un ápi‐ 
ce de co he ren cia sis te má ti ca y ri gor a la ho ra de afron tar
los pro ble mas des de los dos en fo ques men cio na dos.

An tes de ha cer unas con si de ra cio nes res pec to de los
ele men tos que a nues tro jui cio son más sig ni � ca ti vos e in‐ 
te re san tes del li bro, cree mos que es con ve nien te pre sen‐ 
tar al au tor, al me nos por en ci ma, pa ra que la gen te pue da
com pren der me jor a la per so na a la que van a leer. Hans-
Her mann Ho ppe na ce el 2 de sep tiem bre de 1949 en la
lo ca li dad de Pei ne, si tua da en la Ba ja Sa jo nia (Ale ma nia
Oc ci den tal). Asis tió pri me ro a la Uni ver si dad de Saar land
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(en Saar brü cken) y con pos te rio ri dad a la Uni ver si dad de
Frank furt, don de ya fue de can tán do se cla ra men te por sus
ob je tos prin ci pa les de es tu dio co mo son la � lo so fía, la so‐ 
cio lo gía, la his to ria y la eco no mía. Sus in cli na cio nes ini cia‐ 
les, muy orien ta das ba jo la di rec ción de los prin ci pa les ex‐ 
po nen tes de la Es cue la de Frank furt (en con cre to por la in‐ 
�uen cia de Jür gen Ha ber mas y Karl-Otto Apel) fue ron di ri‐ 
gi das ha cia el es tu dio del pen sa mien to ma r xis ta. No obs‐ 
tan te, sus in quie tu des fue ron ale ján do le ca da vez más del
es píri tu ge ne ral de la Es cue la de Frank furt y el ma r xis mo,
es pe cial men te cuan do ac ce dió a la re fu ta ción que Eu gen
von Böhm-Bawe rk hi zo de las teo rías ma r xis tas[5], así co‐ 
mo a la obra del prin ci pal de los eco no mis tas de la Es cue‐ 
la Aus tria ca, Lu dwig von Mi ses[6]. El si guien te pa so im por‐ 
tan te en la vi da del pro fe sor Ho ppe se pro du ce en el año
1974 cuan do ob tie ne su Ph. D. en Fi lo so fía de la Uni ver si‐ 
dad Goe the de Frank furt. Tras unos años de es tan cia post-
doc to ral en Es ta dos Uni dos, ob tie ne una ha bi li ta ción pa ra
ser pro fe sor en Ale ma nia des de 1981. Sin em bar go, el pa‐ 
so más im por tan te y que agra de ce mos sus se gui do res,
fue que en 1986 de ci die se tras la dar se des de Ale ma nia
has ta los Es ta dos Uni dos y aso ciar se con Mu rray Ro th bard.
Des de ese mo men to, el pro fe sor Ho ppe se con vir tió en
uno de los más cer ca nos co la bo ra do res de Ro th bard, y en
uno de los prin ci pa les su ce so res del mis mo tras su muer te
en 1995. Allí fue pro fe sor en la Uni ver si dad de Ne va da, en
don de se vio in mer so en una po lé mi ca sin sen ti do[7], has‐ 
ta su re ti ro en 2008. En la ac tua li dad re si de en Tur quía y si‐ 
gue con tri bu yen do a la cau sa de la li ber tad me dian te sus
es cri tos y a tra vés de la so cie dad in ter na cio nal que fun dó
en 2006 lla ma da The Pro per ty & Free dom So cie ty, co mo
al ter na ti va li ber ta ria a la co no ci da So cie dad Mont Pe le rin
fun da da en 1947 por Ha yek y otros li be ra les[8].

Hans-Her mann Ho ppe se ha con ver ti do en uno de los
más cla ros de fen so res de la co rrien te mi se sia na de la Es‐ 
cue la Aus tria ca de Eco no mía, fren te a las co rrien tes ha‐ 
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yekia na y la ch man nia na mu cho me nos co he ren tes en la
apli ca ción de los prin ci pios me to do ló gi cos y teó ri cos de‐ 
sa rro lla dos por Mi ses. Sus dos li bros más im por tan tes han
si do, sin du da, es te Eco no mía y éti ca de la pro pie dad pri‐ 
va da que el lec tor tie ne en sus ma nos y un li bro un po co
an te rior pe ro igual men te sig ni � ca ti vo, A Theo ry of So cia‐ 
lism and Ca pi ta lism[9], de mo men to iné di to en nues tro
país.

Con es ta in tro duc ción so bre el au tor po de mos pa sar a
des cri bir al gu nas de las lí neas prin ci pa les de la obra que
el lec tor se en cuen tra aho ra mis mo an te sí. Pa ra ello va‐ 
mos a di vi dir lo en tres apar ta dos di fe ren tes. El li bro se di‐ 
vi de en dos par tes (eco nó mi ca y � lo só � ca) con un apén di‐ 
ce. No so tros, sin em bar go, va mos a di vi dir es ta in tro duc‐ 
ción en tres fa ses di fe ren tes: pri me ro ha bla re mos de la
sec ción pri me ra, la eco nó mi ca pro pia men te di cha; des‐ 
pués ha re mos una con si de ra ción so bre los ca pí tu los más
pro pia men te epis te mo ló gi cos y me to do ló gi cos de la se‐ 
gun da par te; y por úl ti mo abor da re mos la que con si de ra‐ 
mos es la más fun da men tal de las apor ta cio nes de Ho ppe
a la � lo so fía po lí ti ca li ber ta ria, la que se co no ce con el
nom bre de «éti ca de la ar gu men ta ción».

I.

Una de las co sas que de ben te ner pre sen te to dos aque‐ 
llos lec to res que co jan es te li bro es la si guien te: no exis te
nin gu na ra zón de teo ría eco nó mi ca que per mi ta jus ti � car
el pa pel del Es ta do ni mu cho me nos su in ter ven ción en
los pro ce sos de co ope ra ción so cial y en la vi da de las per‐ 
so nas.

Qui zás sea esa una de las ma yo res lec cio nes que pue‐ 
den ex traer se de la lec tu ra de los di fe ren tes tex tos que
com po nen es te li bro del pro fe sor Ho ppe. Uno a uno va
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des mon tan do, en ba se a una só li da teo ría eco nó mi ca (y
co mo ve re mos, tam bién de una só li da teo ría � lo só � ca), to‐ 
dos los ar gu men tos que ha bi tual men te se ofre cen pa ra
que el «Gran Le via than» cui de de no so tros, co mo di ría
aquel «des de la cu na a la tum ba[10]».

La pri me ra co sa que ha ce Ho ppe en el li bro es des truir
el con cep to de «bienes pú bli cos» tal y co mo lo vie ne tra‐ 
tan do la eco no mía neo clá si ca ba sa da en que un bien pú‐ 
bli co es, re su mi da men te, un bien eco nó mi co (y por lo tan‐ 
to es ca so) que no obs tan te cum ple dos re qui si tos fun da‐ 
men ta les co mo son que no exis ta ri va li dad en el con su mo
así co mo la im po si bi li dad de ex cluir (al me nos a un cos te
no des pro por cio na do) a aque llos po ten cia les con su mi do‐ 
res que no pa guen por él. La idea fun da men tal, en tien den
es tos eco no mis tas del «mains tream», es que de bi do a las
par ti cu la ri da des de los bienes pú bli cos y a la ra cio na li dad
de los agen tes eco nó mi cos, los in cen ti vos son a no pa gar
el bien o ser vi cio por el pre cio al que lo va lo ran los agen‐ 
tes sino a cam bio de un pre cio in fe rior, apro ve chán do se
de las «ex ter na li da des po si ti vas» (o be ne � cios no in ter na li‐ 
za dos) que la pro duc ción del bien ge ne ra, pro du cién do se
así un pro ble ma de «usua rios go rro nes» (free-ri ders). El
ejem plo tí pi co de «bien pú bli co» que pue de ha llar se en
to do ma nual de eco no mía neo clá si co es el de la de fen sa
na cio nal.

El pro fe sor Ho ppe de mues tra, sin em bar go, que es ta
ca te go ría del bien pú bli co ca re ce por com ple to de sen ti‐ 
do y que la cla si � ca ción de un bien co mo pri va do o co mo
pú bli co no res pon de a cri te rios de teo ría eco nó mi ca sino
que es pro duc to, sim ple y lla na men te, de de ci sio nes com‐ 
ple ta men te ar bi tra rias. Con ti nua men te nues tras ac cio nes
vie nen se gui das de la ge ne ra ción de in nu me ra bles ex ter‐ 
na li da des po si ti vas. Plan tar un jar dín bo ni to, ir co rrec ta‐ 
men te asea dos y arre gla dos, y for mar nos ade cua da men te
pa ra com par tir con ver sacio nes que nos en ri quez can mu‐ 
tua men te son ac cio nes que ge ne ran siem pre una se rie de
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be ne � cios apro ve cha dos por ter ce ros que nun ca han te ni‐ 
do que so por tar el cos te de nues tras ac cio nes. Si nues tro
cri te rio a la ho ra de ac tuar fue se el de in ter na li zar to dos
los be ne � cios que pro du ci mos co mo con se cuen cia de
nues tros com por ta mien tos de li be ra dos, ja más ac tua ría‐ 
mos y la ci vi li za ción no hu bie se po di do sur gir. Y es que si
al go ge ne ra, por de � ni ción, mul ti tud de ex ter na li da des
po si ti vas, es el pro ce so so cial de co ope ra ción e in ter cam‐ 
bio mu tua men te be ne � cio so, por el cual to dos ob tie nen
unas me jo ras in creí bles en sus con di cio nes de vi da, in clu‐ 
so aque llos que po co o na da han he cho pa ra con tri buir a
ese avan ce de la ci vi li za ción. Nin gu na ca rac te rís ti ca ni cri‐ 
te rio in trín se co a un bien ser vi cio de ter mi na do es, por lo
tan to, vá li do pa ra jus ti � car la di fe ren cia ción en tre bienes
pri va dos y bienes pú bli cos.

Ade más, el pro fe sor Ho ppe da un pa so más allá, y se‐ 
ña la có mo el prin ci pal ser vi cio ca li � ca do por mu chos eco‐ 
no mis tas co mo pro to ti po de bien pú bli co fa lla en cum plir
las dos ca rac te rís ti cas es en cia les (no ri va li dad en el con su‐ 
mo e im po si bi li dad de ex cluir a los go rro nes) que los pro‐ 
pios de fen so res de la teo ría del bien pú bli co exi gen pa ra
que los bienes y ser vi cios in te gren di cha ca te go ría. El au‐ 
tor ha re sul ta do ser uno de los de fen so res más bri llan tes
no so la men te de los ar gu men tos que de mues tran el frau‐ 
de in te lec tual en que in cu rren los de fen so res del Es ta do,
sino tam bién uno de los más agu dos en ana li zar lo que se‐ 
ría el fun cio na mien to de una so cie dad sin Es ta dos. Su mo‐ 
de lo de pro duc ción pri va da de se gu ri dad, ba sa da en la
idea de se gu ros, no es nin gu na ex tra ñe za den tro de las
ideas li ber ta rias[11]. Una idea que, sin bien pue de en con‐ 
trar en al gu nas per so nas cier tas di � cul ta des (por ejem plo,
an te la pro ble má ti ca de si es po si ble o no ase gu rar por
ejem plo fren te a si tua cio nes de gue rra), no de ja de ser un
pro yec to cla ra men te muy in te re san te.

Otra de las cues tio nes fun da men ta les so bre la eco no‐ 
mía que es ana li za da en el li bro es la re la ti va a los im pues‐ 
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tos. Qui zás la for ma más vi si ble que tie ne el Es ta do de in‐ 
ter ve nir en la vi da de las per so nas sea me dian te los pro ce‐ 
di mien tos de exac ción �s cal. Con ti nua men te ve mos co mo
la pre sión �s cal so bre los in di vi duos más pro duc ti vos de la
so cie dad es cre cien te. Mien tras tan to, los sis te mas de pro‐ 
pa gan da po lí ti ca in ten tan tras la dar el men sa je de que los
im pues tos de al gu na ma ne ra son fru to de la vo lun tad de
las per so nas que se ven so me ti dos a ellos, y que no tie nen
una ma yor re per cu sión que equi li brar las po si bi li da des de
to das las per so nas an te unos pro ce sos eco nó mi cos que
ge ne ran re sul ta dos de si gua les con lo que, por lo tan to, se
in ten tan pre sen tar por los apo lo gis tas del Es ta do co mo si
de si gua les sig ni � ca ra ne ce sa ria men te injus tos.

Es te li bro de mues tra que esa rea li dad es fa laz. Los im‐ 
pues tos des tru yen ri que za. No se li mi tan a re par tir la, no,
sino que la des tru yen. Los de mo le do res efec tos que los
me ca nis mos im po si ti vos tie nen so bre la so cie dad son des‐ 
truc to res del pro ce so de co ope ra ción so cial y ge ne ran
unas con se cuen cias de co rrup ción so cial y mo ral di fí cil‐ 
men te com pren si bles por los ob ser va do res po co aten tos.

La pri me ra idea es en cial es que la ac ti vi dad gu ber na‐ 
men tal no ge ne ra ri que za. Sim ple men te se li mi ta a to mar
la ri que za que han ge ne ra do unos pa ra en tre gár se la a
otros que no han con tri bui do (o han con tri bui do en mu‐ 
cha me nor me di da) a su pro duc ción. El efec to de es te
pro ce so, de sin cen ti van do las ex pec ta ti vas de las per so nas
pro duc ti vas y fa vo re cien do com por ta mien tos bus ca do res
de la ex trac ción de ren tas, son de mo le do res no so la men te
pa ra las cir cuns tan cias pre sen tes de una so cie dad sino so‐ 
bre to do pa ra las po si bi li da des fu tu ras de de sa rro llo y ge‐ 
ne ra ción de nue va ri que za.

La se gun da co sa que hay que te ner siem pre muy pre‐ 
sen te an te los im pues tos es su im pac to so bre las pre fe ren‐ 
cias tem po ra les de los agen tes. Cuan ta ma yor es la co ac‐ 
ción im po si ti va, ma yor se rá la orien ta ción de los in di vi‐ 
duos ha cia el pre sen te. El pro ce so ci vi li za dor se fun da‐ 
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men ta en el he cho de que los agen tes, con for me van ge‐ 
ne ran do ri que za, va yan con tan do ca da vez con una me nor
pre fe ren cia tem po ral, ge ne ran do así una ma yor ri que za
adi cio nal en el fu tu ro, y po nién do se en mar cha to do un
pro ce so ci vi li za dor[12].

En ter cer lu gar, hay que te ner siem pre muy pre sen te
que los sis te mas de im po si ción �s cal nun ca son vo lun ta‐ 
rios. Siem pre son fru to de la co ac ción. De he cho, si los im‐ 
pues tos fuesen real men te «vo lun ta rios», no ha rían nun ca
fal ta las ame na zas de san cio nes y de en car ce la mien to con
el �n de que la gen te con tri bu ya a su sos te ni mien to. Si las
car gas tri bu ta rias fue ran real men te fru to del de seo de las
per so nas, es tas las pa ga rían de bue na ga na sin ne ce si dad
de que un mo no po lio de la co ac ción les trans mi tie se di‐ 
cha or den. Los im pues tos no son sino el me ca nis mo más
vi si ble me dian te el cual los go ber nan tes agre den los de re‐ 
chos de pro pie dad de aque llos que tie nen la con di ción de
go ber na dos. El súb di to sa be que pa ga por obli ga ción,
mien tras que el ciu da dano (que pa ga tam bién por obli ga‐ 
ción) es en ga ña do pa ra pen sar que pa ga li bre men te.

En cuar to lu gar, es pre ci so se ña lar que nin gún im pues‐ 
to es neu tral. To dos afec tan al co mer cio y a la es truc tu ra
pro duc ti va de un mo do o de otro. Los em pre sa rios per ma‐ 
nen te men te se ven afec ta dos y tras to ca dos en sus pla nes
em pre sa ria les por las mo di � ca cio nes de las nor mas tri bu‐ 
ta rias y por la apro ba ción de nue vos im pues tos. So la men‐ 
te una pre vi sión per fec ta de la ac tua ción fu tu ra de los go‐ 
ber nan tes y una de man da to tal men te ine lás ti ca de los
pro duc tos que se ven den en el mer ca do po dría evi tar los
efec tos dis tor sio na do res, y ta les su pues tos son tan irrea les
que nun ca re �e jan las con di cio nes de una eco no mía de la
que par ti ci pan se res hu ma nos de car ne y hue so.

En quin to y úl ti mo lu gar, por lo que res pec ta a los im‐ 
pues tos, te ne mos que de cir que no so la men te afec ta el
he cho mis mo de apro bar los y re cau dar los co ac ti va men te.
Bue na par te del da ño de los im pues tos es in di rec to y se
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pro du ce co mo con se cuen cia del des tino de gas to que se
aprue ba pa ra los fon dos co ac ti va men te re ti ra dos. Los pla‐ 
nes gu ber na men ta les re ci ben canti da des in gen tes de fon‐ 
dos. Pe ro mu chas ve ces (por no de cir siem pre) di chos pro‐ 
gra mas de gas to gu ber na men tal van orien ta dos a � nan‐ 
ciar ac ti vi da des bé li cas, ge ne rar gas tos sun tuo sos pa ra
ma yor glo ria del go ber nan te, o a com prar una se rie de vo‐ 
lun ta des, de apo yos y de vo tos pa ra fa vo re cer la per ma‐ 
nen cia de los po lí ti cos en el po der, ya sea me dian te sub‐ 
ven cio nes, ayu das di rec tas, trans fe ren cias de ren ta, � nan‐ 
cia ción de mo no po lios pú bli cos pres ta do res de ser vi cios y
un lar go etcé te ra. Qui zás si los ciu da da nos tu vie sen tan
cla ros los efec tos no ci vos de to do es te ti po de pro gra mas
co mo lo te ne mos al gu nos, mu chas co sas se ve rían obli ga‐ 
das a cam biar. Y la di fu sión de las ideas con te ni das en es‐ 
te li bro es un buen pun to de par ti da.

Pe ro no so la men te los bienes pú bli cos y los im pues tos
son ob je to de re vi sión en es te li bro. El di ne ro, el cré di to y
la ban ca tie nen un pe so tras cen den tal en el con te ni do del
mis mo. Es ta cues tión qui zás se en cuen tra de ma yor ac tua‐ 
li dad que nun ca. Los efec tos de la úl ti ma cri sis eco nó mi ca
han em pe za do a po ner de ma ni �es to, co mo qui zás nun ca
an tes, el frau de ge ne ra li za do que se es con de tras los me‐ 
dios � du cia rios, la ban ca con re ser va frac cio na ria, la ex‐ 
pan sión cre di ti cia y la in te rre la ción tan es tre cha que exis te
en tre el po der � nan cie ro y el po der po lí ti co.

En tre mez cla dos con cier tas apre cia cio nes in tui ti vas so‐ 
bre la teo ría eco nó mi ca real (pra xeo ló gi ca), a la ho ra de
ex pli car la cri sis se en cuen tran fre cuen te men te una se rie
de tó pi cos sin fun da men to re pe ti dos has ta la sacie dad
por los di fe ren tes apa ra tos de pro pa gan da que cons ti tu‐ 
yen el en torno me diá ti co: des de la ava ri cia has ta los fa llos
del ca pi ta lis mo, pa san do por la des re gu la ción y la fal ta de
pa pel del Es ta do en el ám bi to � nan cie ro. Bien, to dos esos
mi tos y fal se da des son cla ra men te des mon ta dos en es te
li bro.
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De una lec tu ra de los tres ca pí tu los que Ho ppe de di ca
a tra tar en ex ten sión es tas cues tio nes (los ca pí tu los 3, 6 y
7) de be mos sa car tres bre ves con clu sio nes ge ne ra les que
a nues tro jui cio son im pres cin di bles de cap tar pa ra com‐ 
pren der en to da su en ti dad el mo men to que vi vi mos:

1. Di fí cil men te pue de en con trar se ám bi to de la vi da so‐ 

cial y eco nó mi ca don de el pa pel de las re gu la cio nes

y el con trol gu ber na men tal sea más pro fun do que en

las cues tio nes re la ti vas al di ne ro y el sec tor � nan cie‐ 

ro.

2. La sim bió ti ca re la ción de be ne � cio mu tuo en tre cla se

po lí ti ca y éli tes � nan cie ras per mi te que am bos gru‐ 

pos se be ne � cien mu tua men te me dian te un en tra‐ 

ma do de pri vi le gios (don de des ta can, por su en ti‐ 

dad, el di ne ro sin res pal do de mer can cía real, los

me dios � du cia rios y el pa pel de la re ser va frac cio na‐ 

ria) a la vez que ge ne ran to da una se rie de dis tor sio‐ 

nes que su fren fun da men tal men te el res to de miem‐ 

bros de la so cie dad.

3. Las cri sis eco nó mi cas co mo la ac tual no son con se‐ 

cuen cia del ca pi ta lis mo y del li bre mer ca do, ni de

nin gún su pues to y ar bi tra rio «fa llo» que se pre ten da

en con trar en ellos, sino con se cuen cia de las con ti‐ 

nuas in ter fe ren cias de los po de res pú bli cos so bre los

ám bi tos mo ne ta rios y ban ca rios.
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En es ta bre ve in tro duc ción no po de mos se ña lar to dos
y ca da uno de los pun tos que ha cen del en sa yo del pro fe‐ 
sor Ho ppe una de las cla ras re fe ren cias a te ner en cuen ta
a la ho ra de es tu diar los fe nó me nos del di ne ro y la ban ca.
No obs tan te sí nos gus ta ría lla mar la aten ción del lec tor
so bre al gu nos pun tos que con si de ra mos de in te rés.

La pri me ra idea in te re san te es co mo el au tor de mues‐ 
tra que una de las prin ci pa les con tri bu cio nes al en ten di‐ 
mien to teó ri co del di ne ro es el lla ma do «teo re ma re gre si‐ 
vo del di ne ro», que fue ex pues to en 1912 por Lu dwig von
Mi ses en su obra La teo ría del di ne ro y el cré di to[13]. De
he cho, el teo re ma re gre si vo del di ne ro per mi te ex pli car la
ra zón por la que se si guie ron uti li zan do los dó la res cuan‐ 
do la Ad mi nis tra ción Nixon de ci dió sus pen der la con ver ti‐ 
bi li dad con el oro en la fa tí di ca fe cha del 15 de agos to de
1971. Fue la ex pec ta ti va de man te ni mien to de po der ad‐ 
qui si ti vo de la uni dad mo ne ta ria, ba sa da en la in for ma ción
pa sa da so bre el po der ad qui si ti vo de la mis ma, lo que
per mi tió a Nixon ex pro piar el oro a los ciu da da nos nor tea‐ 
me ri ca nos y man te ner una di vi sa com ple ta men te sin res‐ 
pal do y que, pe se a ello, si gue sien do uti li za da.

La se gun da idea que de be ser men cio na da es que en
es te li bro el lec tor pue de en con trar bien ex pli ca do y des‐ 
ta pa do el frau de so bre el que se ins tau ra el fun cio na mien‐ 
to de la re ser va frac cio na ria. Es ta prác ti ca, tan le gal (con‐ 
for me al de re cho po si ti vo) co mo frau du len ta, del mun do
ban ca rio no so la men te es con tra ria a los de re chos de pro‐ 
pie dad de los in di vi duos so bre su di ne ro, sino que ade‐ 
más es res pon sa ble de las cri sis eco nó mi cas y � nan cie‐ 
ras[14]. La ge ne ra ción de me dios � du cia rios, ya sean bi lle‐ 
tes ban ca rios o de pó si tos a la vis ta sin res pal do de di ne ro,
ge ne ra un pro ble ma de fal sea mien to de la rea li dad ya que
re pro du ce una si tua ción en la cual los tí tu los de pro pie‐ 
dad so bre re cur sos ex ce den el nú me ro ac tual de re cur sos
sus cep ti bles de ser po seí dos, con lo que en mu chas oca‐ 
sio nes en contra mos con que un mis mo bien (una mis ma
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on za de oro) es pro pie dad ex clu si va de dos o más per so‐ 
nas si mul tá nea men te. El fe nó meno de la do ble dis po ni bi‐ 
li dad par te de una dis tor sión frau du len ta de los tí tu los de
pro pie dad so bre las pro pie da des real men te exis ten tes.

La ter ce ra cues tión fun da men tal es la ne ce si dad de
com pren der que un sis te ma ba sa do en un di ne ro sin res‐ 
pal do y en una ban ca con re ser va frac cio na ria es po ten‐ 
cial men te ines ta ble y es la prin ci pal cau sa de lo que se ha
da do en lla mar la teo ría aus tria ca del ci clo eco nó mi co.
Ade más de su ca rác ter ne ta men te frau du len to, es te sis te‐ 
ma me dian te la mul ti pli ca ción de tí tu los de pro pie dad so‐ 
bre el di ne ro ge ne ra un pro ce so in �a cio na rio cons tan te
bien sea me dian te in ter ven cio nes di rec tas del Ban co Cen‐ 
tral, bien a tra vés de un pro ce so de ex pan sión cre di ti cia
im pul sa do por la ban ca pri va da que dis tor sio na los pro ce‐ 
sos y es truc tu ras pro duc ti vas dan do lu gar a erro res em‐ 
pre sa ria les ge ne ra li za dos y pro du cien do unos ci clos re cu‐ 
rren tes de au ge y re ce sión[15]. Así pues, se tra ta de un sis‐ 
te ma que no so la men te es aten ta to rio contra los de re chos
de pro pie dad, sino que ge ne ra un cú mu lo tal de dis tor sio‐ 
nes que lo con vier te en res pon sa ble de las cri sis eco nó mi‐ 
cas.

Una par te que qui zás pue da sor pren der a los lec to res
del li bro, es pe cial men te si no es tán de ma sia do fa mi lia ri za‐ 
dos con ideas li ber ta rias, es el aná li sis que el pro fe sor Ho‐ 
ppe pre sen ta de las cla ses so cia les. Muy ex ten di do se en‐ 
cuen tra el mi to de que el in di vi dua lis mo me to do ló gi co,
pro pio de la Es cue la Aus tria ca, exi ge ana li zar a los in di vi‐ 
duos co mo su je tos com ple ta men te ato mi za dos, sin vín cu‐ 
los rea les y efec ti vos en tre ellos. Eso nun ca ha si do cier to,
y tam po co lo es aho ra, y el ca pi tu lo que el li bro de di ca al
aná li sis de las cla ses es una bue na prue ba de ello.

Hans-Her mann Ho ppe se ña la que el aná li sis sus tan cial
de cla ses que pro vee la teo ría ma r xis ta es, en lo es en cial,
com ple ta men te cier to. Exis ten unos in di vi duos que for‐ 
man par te de una cla se di ri gen te y ex plo ta do ra, y otros in‐ 


