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Siete lecturas de
23 cosas que no te cuentan sobre el capitalis-
mo

Primera lectura. Si ni siquiera tienes claro qué es el capita-

lismo, lee:
Capitulos 1, 2, 5, 8,13, 16, 19, 20 y 22.

Segunda lectura. Si la politica te parece una pérdida de
tiempo, lee:
Capitulos 1, 5,7,12, 16,18, 19, 21y 23.

Tercera lectura. Si te gustaria saber por qué no ves que au-
mente tu nivel de vida mientras progresan sin parar los in-
gresos y la tecnologia, lee:

Capitulos 2, 4, 6,8, 9,10, 17, 18y 22.

Cuarta lectura. Si crees que si alguien es méas rico que los
otros es porque tiene mas talento, estd mejor formado y
tiene mas iniciativa, lee:

Capitulos 3, 10, 13, 14, 15, 16, 17, 20 y 21.

Quinta lectura. Si quieres saber por qué son pobres los pai-
ses pobres y como pueden ser més ricos, lee:

Capitulos 3, 6,7,8,9,10, 11,12, 15, 17 y 23.

Sexta lectura. Si el mundo te parece injusto, pero no ves
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que se pueda hacer gran cosa, lee:
Capitulos 1, 2, 3, 4,5, 11,13, 14, 15,20 y 21.

Séptima lectura. Léelo todo en el siguiente orden...
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Prélogo a la presente edicion

El drama de la crisis econémica de la eurozona, en el que le
ha correspondido a Espafia uno de los papeles principales,
se arrastra (en el momento en el que escribo esto, octubre
de 2011) desde hace casi dos afnos.

A menudo se presenta esta crisis como una «crisis fiscal»
causada por paises «irresponsables» (sobre todo «del sur»)
que han gastado por encima de sus posibilidades, sobre to-
do en cosas «improductivas» como las prestaciones socia-
les. La supuesta solucién a la crisis se deduce con toda na-
turalidad del diagnostico: hay que castigar a los paises peri-
féricos «irresponsables», como Grecia, Espafia e Irlanda,
por sus errores morales, y hacer que carguen con todo el
peso de los ajustes.

Se trata de un diagndstico falaz, cuyas supuestas solucio-
nes, ademas, estan llevando a Europa, y al resto de la eco-
nomia mundial, a una etapa de estancamiento prolongado,
cuando no a un desplome dramético.

Para empezar, la eurozona en su conjunto no sufre ningu-
na crisis fiscal. El déficit presupuestario de la eurozona solo
es de en torno al 6 por ciento de su PIB, frente al 10-11 por
ciento de Estados Unidos y Gran Bretafia. A déficits mucho
mas altos han sobrevivido las economias.

En segundo lugar, es muy injusto tachar de fiscalmente
irresponsables a los paises periféricos de la eurozona. Pue-
de que Grecia ya tuviera un déficit fiscal relativamente alto
antes del estallido de la crisis actual (aunque sus causas de-
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ban buscarse en la evasién fiscal, mads que en un gasto so-
cial excesivo), pero paises como Espafia e Irlanda presenta-
ban superavits fiscales equivalentes al 2-3 por ciento de su
PIB, y en ltalia y Portugal los déficits fiscales se movian en-
tre el 1,5 por ciento y el 4 por ciento del PIB, algo del todo
razonable. Si paises como Espafa han acabado con un défi-
cit tan alto es mas que nada porque la recesién fruto de la
crisis financiera ha reducido enormemente los ingresos fis-
cales, y porque han tenido que gastar dinero publico en el
rescate de entidades financieras en quiebra.

Aun asi, los lideres de los paises con mayor fortaleza fis-
cal de la eurozona, jaleados por el lobby financiero, basa-
ron su gestién inicial de la crisis en la idea de que habia
que hacer pagar por sus pecados a los paises «irresponsa-
bles». Ha bastado poco més de un afio de vapuleos econé-
micos constantes para que acepten que la situacién no se
resolverd si una parte del peso no recae sobre los presta-
mistas, en forma de una reestructuracion de la deuda. En el
momento en el que escribo esto, se ha acabado aceptando
que los titulares de bonos del gobierno griego deberén re-
signarse a una quita muy notable (en torno al 50 por cien-
to).

Se agradece este reconocimiento de que, como dicen en
Argentina, «el tango se baila de a dos»: si hay un prestata-
rio «irresponsable», tiene que haber habido un prestamista
«irresponsable», y por lo tanto es necesario repartir el peso
de los ajustes. Puede que a algunos les resulte chocante es-
ta propuesta, pero bien pensado es lo que hacemos siem-
pre con las empresas, aplicando el derecho consursal que
concede a las que tienen problemas un periodo de protec-
cion de sus acreedores y de reduccion de sus deudas, para
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que tengan la oportunidad de una recuperacion sostenida;
y es también lo que necesitamos para que los paises perifé-
ricos de la eurozona, como Espafia, puedan emprender el
mismo proceso de recuperacion sostenible. Es méas: habria
que extenderlo a todos los préstamos internacionales, me-
diante el establecimiento de un derecho de quiebra para
los paises.

En realidad, por muy peliaguda que parezca, la llamada
«crisis de la eurozona» es el menor de los problemas que
aquejan al mundo actual, y se puede resolver perfectamen-
te a corto plazo con una reestructuracion de la deuda, aun-
que la sostenibilidad del euro a largo plazo exigird medidas
para las que es necesario un grado de integracién econé-
mica muy superior al que aceptan ahora mismo sus paises
miembros, empezando por una mayor integracion fiscal (ex-
pansion del presupuesto central y més transferencias entre
paises, respaldadas por los llamados «eurobonos») y por la
conversién del Banco Central Europeo en un banco central
«de verdad», que desempefie la funcién de «ultima ventani-
lla» para el conjunto de Europa, sin condiciones.

El auténtico problema, mucho mayor que la llamada «cri-
sis fiscal de la eurozona», es que no se ha resuelto ninguna
de las causas principales de la crisis: cuentas lastradas por
activos téxicos, caida del mercado de la vivienda y endeu-
damiento excesivo de los particulares y de las empresas.

Por si fuera poco, las presiones incesantes del sector fi-
nanciero han atascado y aguado las reformas necesarias pa-
ra corregir el sistema financiero, cuya disfuncionalidad, a fin
de cuentas, estd en la base de la crisis actual. En gran me-
dida, siguen sin regularse los productos financieros dema-
siado complejos; las tres grandes agencias de calificacion
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mantienen su dominio, pese a haberse desenmascarado su
incompetencia y su cinismo, y la separacién entre la banca
de inversion y la banca comercial se establece con una len-
titud exasperante (si es que se establece). Se elevan los re-
quisitos de capital para los bancos, pero no con la intensi-
dad ni la rapidez necesarias. Se ha hecho poco por cambiar
la estructura perversa de los incentivos del sector financie-
ro, que fomentd la asuncién de riesgos excesivos. Sin estas
reformas no llegaremos sanos y salvos a la otra orilla de es-
ta crisis, ni, por supuesto, evitaremos otras similares en el
futuro.

Lo que méas miedo da es que, en caso de otro grave ba-
jon, los gobiernos podran hacer muy poco para paliar sus
efectos, cosa que si hicieron en el otofio de 2008, justo
después del estallido de la crisis. Mucho mas no se pueden
bajar los tipos de interés, que ya estan casi a cero; la mayo-
ria de los gobiernos no pueden o no quieren fomentar la
demanda con gastos deficitarios, y proseguir con la nacio-
nalizacién de las compafias financieras e industriales que
estdn en la cuerda floja toparéd con una gran resistencia po-
litica.

Con una demanda ya de por si débil y ain mas debilita-
da por los recortes en el gasto publico, el paro sigue sien-
do muy alto en muchos paises, liga que en el mundo rico
encabeza, por desgracia, Espafa. La trinidad de paro galo-
pante, salarios estancados y recortes en el gasto social, su-
mada al cierre del grifo de los créditos al consumo y a los
precios disparados del petréleo y de los alimentos, estan
poniendo a prueba el nivel de vida de muchas personas co-
mo no se habia visto en varias décadas. Al mismo tiempo,
en aras de la proteccién de los creadores de riqueza, se ha
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tratado con guante de seda al sector financiero, castigando
muy poco sus fechorias, saneando sus cuentas con dinero
publico e inyectando liquidez a mansalva mediante la «fle-
xibilizacién cuantitativa». Los bonos han recuperado los ni-
veles de antes de la crisis, y algunos banqueros declaran,
triunfantes, que «ha pasado la hora de los remordimien-
tos».

Lo trdgico es que muchos de los que mas sufren a causa
de estas politicas de libre mercado las apoyan, porque se
han convencido de que el adelgazamiento del gobierno, el
rigor fiscal, la libertad de empresa y la autoayuda son las
bases de una economia dindmica y de una sociedad decen-
te. La ideologia de libre mercado que ha impregnado nues-
tras sociedades en las Ultimas tres décadas es tan poderosa
que la gente vota a los politicos que les perjudican, y en
muchos casos elige a dirigentes alin mas entregados a la
ideologia de libre mercado que los que mandaban antes
de la crisis, como es probable que suceda en Espafia en las
proximas elecciones.

Por eso es cada vez mas urgente explicar lo que sucede
de verdad en la economia, y cémo podemos cambiarlo. La
gente se tiene que dar cuenta de que el orden de libre
mercado no tenfa nada de «natural», de que la crisis finan-
ciera de 2008 se podria haber evitado y de que hay alterna-
tivas a lo que ha estado ocurriendo a partir de la crisis con
los puestos de trabajo y el nivel de vida. Debe tomar con-
ciencia de estas realidades y ejercer de forma mas activa su
ciudadania econémica, exigiendo que nuestros dirigentes
politicos hagan «lo que hay que hacer».

Este libro se escribié al principio de la crisis, con la espe-
ranza de contribuir a que la gente se dé cuenta de lo que

11
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ha pasado en las Ultimas tres décadas en nuestras vidas
econdmicas, y entienda qué hay que hacer para salir de la
crisis y evitar que se repita en el futuro. En ese sentido, los
ultimos hechos han acentuado aliin mas su pertinencia y su
urgencia.

Octubre de 2011
Cambridge, Inglaterra
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Introduccién

La economia mundial esta por los suelos. Pese a los estimu-
los fiscales y monetarios sin precedentes con que se ha im-
pedido que la debacle de 2008 se convirtiera en un desplo-
me absoluto de la economia mundial, el crac de 2008 sigue
siendo la segunda mayor crisis econémica de la historia
después de la Gran Depresién. En el momento en que es-
cribo esto (marzo de 2010) no hay garantias de que se pro-
duzca una recuperacién sostenida, aunque algunas voces
proclamen el fin de la recesién. A falta de reformas financie-
ras, el poco rigor de las politicas monetarias y fiscales ha
creado nuevas burbujas financieras, mientras que la econo-
mia real se resiente de la escasez de dinero. Como estallen
estas burbujas, la economia mundial podria caer en otra re-
cesién (double dip), y aunque vivamos una recuperacion
sostenida, los efectos de la crisis se haran sentir durante
afios. Los sectores empresarial y doméstico, sin ir mas lejos,
podrian tardar varios en recomponer sus balances. Los
enormes déficits presupuestarios creados por la crisis obli-
garan a los gobiernos a reducir considerablemente la inver-
sion publica y los servicios sociales, lo cual incidird negati-
vamente (es posible que durante décadas) en el crecimien-
to econémico, la pobreza y la estabilidad social. Algunos
de los que han perdido casas y trabajos quizé no se reinte-
gren nunca mas a la economia formal. Asi de terrorifico es
el panorama.

En Gltima instancia, la catastrofe es fruto de la ideologia
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de libre mercado que gobierna al mundo desde los afios
ochenta. Nos habian contado que, si no se tocaban los
mercados, producirian por si solos el mas eficaz y justo de
los resultados: eficaz porque quienes mejor saben usar los
recursos de los que disponen son los individuos, y justo
porque los procesos competitivos del mercado garantizan
que dichos individuos reciban una remuneracién acorde
con su productividad. Nos habian contado que era necesa-
rio dar la méxima libertad a las empresas, que al estar mas
cerca del mercado saben lo que les conviene. Si las deja-
mos a su aire, se maximizara la creacién de riqueza, de lo
cual también saldréd beneficiado el resto de la sociedad.
Nos habian contado que la intervencién del gobierno en
los mercados solo servia para reducir su eficacia. En mu-
chos casos, esa intervencién estd pensada para poner coto
a la creacion de riqueza por motivos erréneos de igualdad;
e incluso cuando no es asi, ningiin gobierno puede mejorar
los resultados del mercado, porque carece de los datos y
los incentivos necesarios para tomar buenas decisiones em-
presariales. Nos habian dicho, en resumidas cuentas, que
depositaramos en el mercado toda nuestra confianza y no
lo estorbasemos.

Siguiendo este consejo, la mayoria de los paises llevan
tres décadas poniendo en practica politicas de libre merca-
do: privatizacion de entidades financieras e industriales de
titularidad publica, liberalizaciéon del comercio y de las in-
versiones internacionales, y reduccién de los impuestos so-
bre la renta y de las prestaciones sociales. Los defensores
de estas politicas reconocian que podian generar ciertos
problemas temporales, como el aumento de la desigual-
dad, pero estaban convencidos de que a la larga beneficia-
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