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«Los gobiernos no solo ejecutan la politica fiscal y moneta-
ria de suma importancia, también crean e incorporan todo
tipo de instituciones que contribuyen a facilitar el creci-
miento econdémico [...]. En conjunto, las politicas econémi-
cas conforman la estrategia nacional y las instituciones
crean la necesaria estructura organizativa.

El hecho de que la organizacién del Estado siga una estra-
tegia nacional hace que los paises sean grandes o se hun-
dan en el subdesarrollo».

RICHARD H. K. VIETOR,

catedratico en la Harvard Business School,
Cémo compiten los paises.

Estrategia, estructura y gobierno de la economia

«Hago continuamente lo que puedo para infundir amplitud
a mi mente y trabajo con sinceridad de corazén; el resto ya
no depende de min».

Carta de GUSTAVE FLAUBERT a George Sand
cuando estaba escribiendo Madame Bovary, hacia 1857
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ACLARACION DEL AUTOR

E ste libro es una sintesis en diez capitulos del trabajo de
investigacion que, con el mismo titulo, se publica en
edicion digital en la web www.esferalibros.com/pagina/ha-
cia-el-colapso-trabajo-de-investigacion. En los cuatro pri-
meros se resume el contenido basico de dicho trabajo, mo-
tivado por el hecho fundamental de que los nuevos estatu-
tos de autonomia de Andalucia, Cataluna, Comunidad Va-
lenciana y los demés profundizan al limite los desequilibrios
del sistema econdémico producidos e inherentes al sistema
econdémico territorial autonémico, de signo netamente mas
confederal que federal, inviable en el largo plazo en el que
ya estamos, y consolidado y preponderante en el conjunto
de la economia espafiola hacia 2000. Con los efectos, por
un lado, de anular los rendimientos a escala y, por otro, in-
duciendo un proceso iterativo depresivo entre productivi-
dad, eficiencia técnica y competitividad que estd condu-
ciendo la economia espafiola hacia el colapso; a la manera
de un nudo gordiano que inmoviliza a los agentes econé-
micos y constrifie el crecimiento.

Un nudo gordiano de tres cables sin cabos a la vista
que solo se puede deshacer actuando simultdneamente so-
bre el conjunto de magnitudes macroeconémicas que de-
terminan cada una de dichas tres ratios; lo que exige incar-
dinarlas en un plan de accién que las haga consistentes en-
tre si y coherentes con el mismo y Unico objetivo principal
de aumentar la competitividad interna y externa de la eco-
nomia, asi como de relanzar el crecimiento y el empleo. Un
plan macroeconémico de este tipo es necesariamente un
plan de estabilizacién, uno de cuyos instrumentos sine qua
non es la politica fiscal. Pero en Espafia, las materias pro-



Hacia el colapso Vidal Diez Tascén

pias de las politicas macroeconémicas y fiscales estan trans-
feridas en su mayor parte a la competencia de las comuni-
dades auténomas, lo que las imposibilita constitucional-
mente. De aqui se colige la imperativa necesidad de refor-
mar el Titulo VIII de la Constitucion como condicion, tam-
bién sine qua non, para sacar la economia y la sociedad es-
pafiola del marasmo y desconcierto en que se encuentran.
Este es el contenido de los capitulos 6 a 10, exclusivo de
este libro y no abordado en el trabajo de investigacion del
texto digital. Se estudia y analiza «el qué y el cémo econé-
mico» de lo que hay que hacer, con el arcano de «el como
politico».
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DEDICATORIA

E n homenaje a cuatro catedréticos preclaros que me en-
sefiaron a comprender los conceptos y fundamentos mi-
croeconémicos de la economia clasica y moderna, las inter-
dependencias macroeconémicas con la economia moneta-
ria, las interrelaciones que vinculan a esta con la economia
del Estado en la economia mixta y las interdependencias
con la economia social; a no olvidar que todas las aplicacio-
nes de la economia inciden siempre sobre la existencia de
hombres y mujeres, cuya ilusién y confianza en una vida sa-
tisfactoria y digna depende en una parte significativa de la
gestion profesional, competente y honesta de quienes vo-
luntariamente dirigen la economia.

A José Castafieda Boniche (catedratico de Teoria Eco-

némica/Microeconomia),
que ensefiaba los dos primeros principios universales de la econo-
mia clasica y moderna: el trabajo, el esfuerzo, el mérito, la especia-
lizacion y el intercambio como la fuente de los bienes y servicios
necesarios para la vida; y el objeto de la ciencia econémica como
el mejor uso de los bienes escasos disponibles, eligiendo la opcién
que produce el maximo beneficio entre las de igual coste, y la que
tiene el minimo coste entre las que reportan igual beneficio.
Espafia, decia, es un pais, comparativamente al resto de Euro-
pa, muy poco dotado de recursos naturales y con una orografia
que encarece el transporte; por lo que su riqueza debera basarse
en el trabajo productivo, en la organizacién eficiente de las empre-
sas y en politicas econdémicas que impulsen la productividad de los
factores y la competitividad frente al exterior.

A Enrique Fuentes Quintana (catedratico de Economia
de la Hacienda Publica),

que ensefaba las interdependencias propias de la economia mixta,
basadas en el concepto de que el marco normativo fijado por el
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Estado, la progresividad fiscal y el gasto publico son la rueda, junto
con la iniciativa y la inversién privada, y la innovacién, que mueve
la economia, y asegura una distribuciéon menos injusta y la aspira-
cién al bienestar social para la inmensa mayoria de los ciudadanos.

A Luis Angel Rojo Duque (catedratico de Teoria Econé-

mica/Macroeconomia),

con el que colaboré durante cinco afios como profesor de Teoria
Econdémica, y ensefiaba una de las dos especialidades fundamenta-
les que vertebran la economia: la economia monetaria, que se sus-
tenta en grado sumo en la interrelacién entre principios tedricos y
evidencia empirica. Teorfa y practica econémicas que él logré inte-
grar como nadie antes lo habfa hecho en Espafia, desde su doble
pertenencia a la Universidad Complutense de Madrid, como cate-
dratico de Teoria Econdmica y director de Estudios —después go-
bernador— del Banco de Espafia.

A José Luis Sampedro Saez (catedratico de Estructura

e Instituciones Econdmicas),

la mente mas abierta de todas, que ensefiaba, mientras fue cate-
dréatico, el recurso mas escaso de todos: a pensar. A pensar la eco-
nomia en términos de la vida ordinaria de las personas que traba-
jan, consumen y ahorran; de las que invierten y producen; de las
que buscan trabajo y no lo encuentran y de las que teniéndolo lo
pierden porque el ahorro no se transforma en inversién. A pensar
en la acumulacién de capital como la variable esencial del creci-
miento econémico, que genera inversiones alli donde tal acumula-
cién es elevada, impulsando la retroalimentacion hacia la espiral de
la riqueza en unos pocos paises ricos.

A pensar en los mercados potenciales de otras muchas partes
del mundo, en los que la demanda de alimentos y otros productos
basicos no alcanza ningin precio de equilibrio, porque no hay
oferta para formar mercados reales, produciéndose con ello la es-
piral simétrica a la anterior, la espiral del hambre y la desesperanza.
A pensar que la economia son ambas simetrias y el estudio de la
economia la de ambas espirales.

Su compromiso decidido con el dolor y los costes humanos
que comporta la segunda espiral, la de la pobreza, y su denuncia
frontal e inequivoca de la primera, la de la riqueza, como gran res-
ponsable de la pobreza del mundo, le fue alejando de la economia
académica ortodoxa, en la que légicamente tuvo cada vez menos
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predicamento; acabd por refugiarse en el campo de la literatura, a
la que ha aportado importantes creaciones, acordes con su espiritu
progresista y libre.

Sin duda, unos eran de derechas y otros de izquierda,
pero todos antepusieron su impecable responsabilidad pro-
fesional como ensefiantes exigentes a su ideologia, incul-
cando, cada uno a su estilo, el saber y el conocimiento, los
conceptos y reglas —a veces intrincados e inextricables—
que rigen la economia.
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TRES PODERES EN CONJUNCION EN ESPANA

D esde el inicio de la Trilateral (comision de reconocidos
empresarios mundiales) en los afos setenta, y «como
era de esperar, hoy en dia son las élites empresariales quie-
nes con mayor ardor se declaran ciudadanos de Europa, e
incluso del mundo, vy, al parecer, en su mayoria desean re-
nunciar a las identidades especificas del Estado-nacién.’

Pero en paralelo, desde otro angulo ideoldgico, solo
aparentemente opuesto a como se vio en el siglo XX, «las
tendencias nacionalistas y separatistas que operan bajo el
sello del “derecho a la autodeterminaciéon” han amenazado
la imagen vy la realidad del Estado-nacién como agente Uni-
co y unificado dentro y fuera de sus fronteras y han tenido
un impacto decisivo incluso en un supuesto bastion de la
moderacién como Canadé».?

Una ideologia, el nacionalismo, que nos es familiar vy,
como las plagas histéricas, se vuelve a extender nuevamen-
te por Europa, recobrando fuerzas en Bélgica (Flandes), Ita-
lia (Liga Norte), Reino Unido (Escocia) y principalmente en
Espafia, donde el Estado autonémico lo ha elevado a la ca-
tegoria de lo sacro y donde el «nacionalismo franquista» se
ha pretendido sustituir por los «nacionalismos autonémi-
cos». Pareceria que la expansién renovada de la ideologia
nacionalista excluyente quisiera devolvernos a la primera
mitad del siglo xx: lo que empezé como algo sin importan-
cia, en regiones europeas aisladas, extendiéndose inocen-
temente por distintos paises, entre ellos Espafia, acabd
destruyendo toda Europa y provocando 50 millones de
muertos.

La experiencia de doscientos afios de economia indus-
trial de mercado demuestra que sin el contrapeso de un Es-
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tado democratico unitario o federal fuerte, la codicia de la
nueva economia financiera y la avaricia del capital financie-
ro en los mercados financieros y cambiarios son insaciables,
lo que en simbiosis con los nacionalismos se vuelve amena-
zante. Los nacionalismos han demostrado que el respeto a
la democracia lo invocan solo mientras acceden al control
absoluto del poder; lo que sucede después es suficiente-
mente conocido.

En efecto, en la actualidad no hay suficientes contrapesos al poder
como para alterar la direccién de los negocios y la economia y co-
mo para que la politica social no quede subordinada a criterios
economicistas de rentabilidad y eficiencia en el empleo del capital.
Como consecuencia, las compafiias internacionales y los bancos re-
gistran beneficios con operaciones de devaluacion y subcontrata-
cién, trasladando su produccién a paises asiaticos y a cualquier
otra parte. Es una medida que hace que el mercado de valores al-
cance niveles récord, o casi; mientras que la vida de las clases ba-

jas y medias continlia estancada o incluso se deteriora, con reduc-

ciones en los salarios y recortes en los servicios publicos.?

Pero en Espafa, estos dos poderes —el capital finan-
ciero y los nacionalismos—, que han fragmentado el Esta-
do-nacién, transforméndolo en la practica en un Estado
confederal, mediante el Estado autonémico, han estado y
continian estando, incomprensible y desconcertantemente,
encabezados por el socialismo confederal del PSOE y del
resto de la izquierda, en simbiosis con los nacionalismos y
en connivencia con la derecha conservadora. ;Alguien se
acuerda en Espafia de que en el siglo XX la izquierda euro-
pea fue el bastién del Estado democrético unitario, cuyo
formidable contrapeso a la enorme fuerza del capital finan-
ciero y a las tendencias disgregadoras de los nacionalismos
excluyentes hizo posible el progreso y bienestar de la in-
mensa mayoria de ciudadanos en gran parte de los paises
de Europa occidental desde la Segunda Guerra Mundial?
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Y, sin embargo, sin saber cémo, y aunque parezca im-
posible, en Espana queda la esperanza del retorno al Esta-
do-nacién democratico y a la economia industrial de mer-
cado, impulsados ambos por un nuevo orden regulatorio,
bajo la presion creciente de los sectores politicamente més
conscientes de la ciudadania europea.

El bienestar es una cuestién de calidad, no de cantidad. Dado que
ni los gobiernos regionales ni el mundial son proyectos politicos
viables en un futuro previsible, es practicamente seguro que el Es-
tado-nacién conservaré el papel clave como actor politico, tanto en
el nivel ceremonial como en el més profundo, y que seguira siendo
quien actle para imponer decisiones y mediar entre las fuerzas so-
ciales enfrentadas, aunque cada vez sea mas cuestionado como

fuente de identidad politica.*
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INTRODUCCION

Ante la inviabilidad técnica del euro y el oscuro futuro del
trasatlantico de la Eurozona, es vital para Espafia resolver el
enorme agujero de baja competitividad de la economia na-
cional, a modo de lancha salvavidas, torndndola competiti-
va y eficiente

Como es sabido, gran parte de la poblaciéon vive en estado
de zozobra en los dos Ultimos afios, cada vez méas agudiza-
do, al menos hasta las Gltimas semanas de junio de 2012 en
las que se ha cerrado el presente trabajo, por el deterioro
creciente del estado propio de la economia nacional, del
que se realiza un breve anélisis en el capitulo 1 de este li-
bro; asi como por la incertidumbre del euro y la Eurozona,
los rescates y el Banco Central Europeo, que se analizan en
el capitulo 2 del texto. Respecto al estado de la economia
en el nivel interno, este desasosiego esté siendo provocado
por los continuos sobresaltos en la prima de riesgo, en las
tasas de interés a pagar por las emisiones de bonos y obli-
gaciones del Estado y por las fuertes fluctuaciones con ten-
dencia bajista de las bolsas espafiolas y del lbex 35. Zozo-
bra también y muy especialmente por las tasas de desem-
pleo que trimestre tras trimestre no dejan de crecer, alcan-
zando ya al final del segundo de este afio, segun la EPA, el
24,5% de la poblaciéon activa y 5,67 millones de desem-
pleados. Un estado de inquietud, en fin, producido por la
consternacién ciudadana de constatar y asistir al derrumba-
miento de la imagen de Espafia como nacién de ciudada-
nos y trabajadores responsables, sustituida por el perfil de
una Espafa transformada en «nacién de naciones», econé-
micamente subvencionada por los cuatro costados, indo-
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lente, escasamente competitiva y altamente ineficiente, a lo
que han contribuido sobremanera desde 2004 las politicas
de economia inmobiliaria especulativa, de desmembracion
territorial y de desenfrenado endeudamiento interior y ex-
terior del gobierno socialista de Rodriguez Zapatero. Un so-
lo botén de muestra disipa cualquier duda: recibié en 2004
una economia con un endeudamiento exterior de 337.000
millones de euros y, solo seis afios después, en 2009, se ha-
bia multiplicado casi por tres hasta los 952.000 millones de
euros, segun el Banco de Espafia.

Pero, lamentablemente, las preocupaciones y desaso-
siegos no terminan ahi; se derivan también en el plano ex-
terno de la inseguridad del euro, que es nuestra moneda
nacional y de dieciséis paises mas; después de escuchar
mes tras mes en los Ultimos dos afios que «en la reunion
del Eurogrupo se han alcanzado al fin los acuerdos que ter-
minan con la permanente inestabilidad del euro» para po-
cas semanas después, o incluso dias, volver a oir que las
tensiones financieras se siguen agravando y que la deuda
soberana continla comprometiendo la estabilidad econo-
mica de la zona euro. Y es que el problema fundamental
del euro sobrepasa con mucho la capacidad politica de los
jefes de Estado y de gobiernos en sus reuniones ordinarias,
al ser de naturaleza juridico-institucional del propio Tratado
de Maastricht, por el que se creé el euro en 1992. En efec-
to, todas las monedas funcionan en el mundo en base a
dos pilares: por un lado, la regulacién por el Estado de la
cantidad de dinero en circulacién y los tipos de interés, me-
diante la politica monetaria —en el caso de la Eurozona es-
ta funcion la desempena el Banco Central Europeo (BCE)—.
El segundo pilar es la politica fiscal, que emana de la regu-
lacién por el Estado de los impuestos y el gasto publico,
mediante la unificaciéon de ambas competencias en un Mi-
nisterio de Economia. Pues bien, dicho Tratado ha privado
al euro de este segundo componente institucional, impres-
cindible para su viabilidad técnica.

11
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En el capitulo 2 del presente texto se sefiala que ante
la posible alternativa de tener que abandonar el euro debi-
do a dicha inviabilidad técnica y econémica, nunca por vo-
luntad propia, Espafia se encontraria en una situacién des-
esperada y mucho peor que la mayoria de los demas paises
que integran la Eurozona, debido a los bajisimos registros
que ofrecen la productividad —desde mediados de los
afios noventa—, la eficiencia econémica —medida por el
bajo peso de las inversiones en tecnologias informéticas y
digitales— y unos niveles de competitividad extremada-
mente reducidos, todo ello respecto del resto de paises de
la UE-27 y la OCDE. Ademas, estas caracteristicas tan preo-
cupantes no son algo coyuntural sino que constituyen un
estado cronico desde 1979-1980, como lo demuestran los
déficits por cuenta corriente, entre otras magnitudes eco-
noémicas fundamentales.

Al inicio del capitulo 1 de este libro se analizan las inte-
rrelaciones entre los déficits fiscales (lo que ingresa menos
lo que gasta anualmente todo el Estado) y la elevada deu-
da soberana (deuda acumulada del Estado) en Espafia a la
luz de los enormes desequilibrios en la economia real, que
se manifiestan en una secuencia interminable de déficits
por cuenta corriente en la balanza de pagos (lo que expor-
tamos menos lo importado anualmente), principal determi-
nante de la deuda externa colosal de un billon de euros
con el resto del mundo en este ecuador de 2012. Como es
sabido y los medios de comunicacién lo recuerdan a diario,
la Comisién Europea, el Banco Central Europeo y el Go-
bierno alemén en particular han convertido la reduccién del
déficit fiscal en Espafia en el objetivo fundamental de la po-
litica econdmica que nos exigen con la finalidad de reducir
la deuda externa.

A la vista de tal insistencia y ante la presién implacable
de los mercados financieros en el mismo sentido, cabria
pensar en apariencia que el binomio déficit fiscal-deuda so-
berana constituye el epicentro de los problemas realmente
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trascendentes de la economia espafiola. Sin embargo, el
estudio en profundidad que aqui se presenta demuestra
que tal binomio es simple consecuencia de los bajisimos ni-
veles comparados en tres magnitudes clave de la econo-
mia: la productividad (lo que se produce anualmente por
trabajador), la eficiencia tecnoldgica (el peso de las inver-
siones informaticas, robéticas y digitales en la inversién to-
tal) y la competitividad de las empresas y de los productos
espafoles. Estas tres deficiencias sistémicas reciprocamen-
te interrelacionadas conforman el auténtico nudo gordiano
que genera los enormes desequilibrios internos y externos
de la economia y bloquea el crecimiento econémico, indu-
ciendo la colosal deuda con el exterior que padecemos.

La secuencia de casi treinta afios de déficits por cuenta co-
rriente desde 1980 muestra un nivel crénico extremada-
mente bajo de competitividad de la economia espafiola

Uno de los més graves problemas de la economia espafola
es el déficit créonico por cuenta corriente, que los datos del
cuadro 1/3.b (capitulo 1)° ponen de manifiesto. Como alli
se observa, en veintinueve de los treinta y dos afos del pe-
riodo 1980-2011, la balanza de pagos en Espafa se cerrd
con déficit por cuenta corriente; y en quince de los veinti-
nueve afhos ha sido el mayor del mundo respecto del PIB,
habiendo alcanzado magnitudes desproporcionadas entre
2005 y 2009. Como se vera a continuacion, un registro tan
negativo en un periodo tan prolongado de casi tres déca-
das no es una cuestion baladi ni una alteracién en un area
marginal de la economia; muestra, por el contrario, un esta-
do de desequilibrio econémico permanente y creciente del
sistema productivo, que se manifiesta en su vertiente exte-
rior en una incapacidad continuada de incrementar las ex-
portaciones al nivel en que las importaciones satisfacen las
necesidades de la poblacion; e, igualmente, en la cara in-
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terna, una dificultad de generar el ahorro nacional necesa-
rio para financiar las inversiones y el crecimiento econémi-
co.

Las subidas desproporcionadas de los precios del pe-
tréleo en 1973 y 1979 impulsaron fuertemente al alza los
costes de produccién y la inflacion en todos los paises in-
dustriales, tal como se analiza en el apartado 1.3.6 del capi-
tulo 1.° Alli se sefiala que aquellas subidas provocaron el fin
de la era de la energia barata y de los grandes complejos
industriales intensivos en consumo de energia, colocando a
practicamente todos los paises industriales en posiciéon de-
ficitaria en sus respectivas balanzas de pagos con elevados
déficits por cuenta corriente, ya que aquella enorme pertur-
bacién de la oferta afecté a todos los paises industriales.
Sin embargo, ya desde la primera subida en 1973, la mayo-
ria de tales paises, excepto lamentablemente Espana, cons-
cientes de la profundidad de la transformacién que iban a
sufrir los costes, procesos y tecnologias industriales, inicia-
ron a toda prisa la investigacion de nuevos procesos y siste-
mas orientados a la descomposicién por componentes es-
pecializados en lo que ha llegado a ser la industria moder-
na, asignando enormes cantidades de recursos financieros
a la investigaciéon de componentes altamente especializa-
dos y al desarrollo e innovacién de las nuevas tecnologias
de informacién y telecomunicaciones (TIC).

En referencia a las causas que han originado la crisis
econdémica internacional iniciada en 2007, principalmente,
en los paises industriales avanzados, en el apartado 1.1 del
capitulo 1 se recoge una cita de la UNCTAD (Conferencia
de Naciones Unidas sobre Comercio y Desarrollo), en su
«Informe sobre el comercio y el desarrollo» de 2009, en el
que, entre otras cosas, se dice: «La actual crisis econémica
no fue algo caido del cielo; estallé tras varios afios de enor-
mes desequilibrios entre las mayores economias nacionales
y dentro de cada una de ellas». En diversos informes sobre
la misma cuestion del FMI y el BCE, que también se citan,
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