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Prélogo

La Macroeconomia vuelve a estar de actualidad, incluso
de moda. A finales del siglo XX y en los primeros afios del
siglo XXI parecia que en un entorno de crecimiento con re-
lativa estabilidad de precios los problemas macroeconémi-
cos pasaban a segundo plano, al tiempo que se discutia
hasta qué punto la globalizacion convertia a las politicas
macroecondmicas tradicionales en menos necesarias y/o
menos efectivas.

Pero la crisis que estalla hacia 2007-2008 —aunque larva-
da y gestada con bastante anterioridad- ha vuelto a cam-
biar las cosas. Se ha recordado cémo la propia nocién de
Macroeconomia como una materia especifica dentro del
analisis econémico nace a raiz de la constatacién desde el
crack de 1929 y la Gran Depresion de los 1930, ante la evi-
dencia de las graves insuficiencias y costes de los mecanis-
mos de ajuste presuntamente automaticos de los merca-
dos. Las propuestas de intervenciones publicas de John
Maynard Keynes dan lugar a las politicas macroeconémicas,
a menudo denominadas keynesianas, que vuelven a primer
plano desde 2008-2009 con expansiones fiscales y moneta-
rias practicamente sin precedentes. Las cifras de desem-
pleo, las de déficit y deuda publicos, las reducciones de ti-
pos de interés por parte de los bancos centrales asi como
las inyecciones masivas de liquidez, vuelven a ser objeto de
fervorosos debates, asi como lo son, sin solucidon de conti-
nuidad, las llamadas a “estrategias de salida” que permitan
reconducir las delicadas posiciones de las cuentas publicas
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y otras apelaciones a recuperar la ortodoxia. Que todo ello
suceda en un marco global con interdependencias cada vez
mas complejas y con dimensiones geopoliticas tan impor-
tantes como las econdémicas hace especialmente apasio-
nante volver a hablar de Macroeconomia.

Este libro nace de los materiales docentes preparados
para la UOC pero echa raices en la actividad docente del
autor en los cursos de Macroeconomia impartidos desde fi-
nales de la década de 70 en la Universidad de Barcelona.
Responde al planteamiento de, aqui y hoy, qué contenido
deberia tener un curso semestral de Macroeconomia dirigi-
do a lectores y estudiantes con unos conocimientos previos
de los conceptos econdmicos bésicos. «;Qué formulacio-
nes siguen siendo relevantes, pedagdgicas y con capacidad
ilustrativa y explicativa?. ;Qué enfoques responden al pa-
pel de la economia como una ciencia social sin haber que-
dado empobrecidos o desnaturalizados bajo la pretensién
de formalizaciones que a menudo han tenido més que ver
con las coartadas y causas de la crisis que con sus posibles
soluciones?. ;Qué puede y debe con honestidad intelec-
tual transmitirse a los lectores y estudiantes interesados en
lo qué significa Macroeconomia en un mundo global y con
la experiencia de una crisis y la gestién de una postcrisis?»

En esta segunda edicién revisada y ampliada, tres afios
después de la primera en 2010, ademas de las necesarias
actualizaciones de casos y datos, se han incorporado algu-
nos aspectos que van desde un tratamiento mas amplio de
los problemas en Europa hasta las aplicaciones de los mo-
delos a las nuevas realidades de la crisis, pasando por los
problemas de reduccién del endeudamiento y los intentos
de articular mecanismos supranacionales de supervisién de
los problemas macroeconémicos.

Deseo agradecer la ayuda y apoyo de muchas personas
en el proceso de produccién de este libro. Carolina Hintz-
mann y Albert Puig, desde los estudios de la UOC y a Roser
Leal, Emi Fresneda de la editorial UOC. He aprendido co-
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sas interesantes de contenidos y enfoques de colegas co-
mo José Garcia-Duran, Alfons Barceld, Eduard Berenguer y
Josep Gonzédlez Calvet. Y, naturalmente, sin el entorno que
proporcionan Rocio, Celia y Juanito no habria tenido los es-
timulos vitales e intelectuales para articular linea alguna. A
todos ellos mi reconocimiento y gratitud.

Barcelona, abril de 2013
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Introduccidn

La Macroeconomia es la parte del anélisis econémico
que trata sobre el funcionamiento del sistema econémico
con una perspectiva agregada o de conjunto. Conceptual-
mente se contrapone -y complementa— a la Microecono-
mia, que estudia la economia a partir de agentes basicos
como el consumidor y la empresa y sus interacciones en un
mercado. Se podria pensar que para analizar el comporta-
miento de una economia en su conjunto basta simplemente
con agregar: sumando la produccién de las diferentes em-
presas, obtendriamos el producto interior bruto o similares
indicadores de actividad. Haciendo un célculo promedio
ponderado de la evolucién de los diferentes precios en los
diferentes mercados, conseguiriamos una medida de la
evoluciéon de los indices de precios del conjunto de la eco-
nomia, y asi sucesivamente. En buena medida, esto es ver-
dad. Sin embargo, si la Macroeconomia ha adquirido un es-
tatus especifico dentro del analisis econémico es por las
evidencias de que los problemas agregados de una econo-
mia presentan rasgos que van mas alld de la simple adicién
de agentes o mercados individuales.

De hecho, la Macroeconomia nacié como parte diferen-
ciada del anélisis econdmico sobre todo a partir de los es-
tudios de la Gran Depresion de los afios treinta del siglo
XX. Hasta entonces, se complementaban las explicaciones
de los funcionamientos de los mercados, las empresas y los
consumidores con aspectos como las dimensiones moneta-
rias o financieras de la economia, las fluctuaciones o ciclos
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y algunos aspectos del crecimiento econémico o la dindmi-
ca a largo plazo. Sin embargo, el papel de las intervencio-
nes publicas en economia era reducido y se confiaba, en
casos de dificultades —las crisis periddicas ya se producian-,
en mecanismos de ajuste mas o menos automaticos, en tér-
minos de respuestas de los precios y salarios, ajustes de la
cantidad de dinero de la economia, etc. La Gran Depresién
demostrd que, en ocasiones, estos mecanismos de ajuste
presuntamente automaticos podian ser insuficientes y/o de-
masiado lentos en sus respuestas —en un entorno en el que
cambios sociales y politicos habian incrementado la sensibi-
lidad frente a temas como el desempleo-y que podian re-
querirse intervenciones publicas, conocidas a partir de ese
momento como politicas macroeconémicas.

Desde entonces, la interaccidn entre nuevas realidades
y problemas macroeconémicos ha ido dando lugar a suce-
sivas generaciones de modelos y enfoques analiticos, asi
como a controversias sobre las implicaciones para las politi-
cas macroecondémicas. Algunos debates, como los relativos
a intervencionismo de las politicas publicas frente a la con-
fianza en mecanismos més o menos automaticos de retorno
al equilibrio, han dado muchas vueltas, con planteamientos
en la crisis iniciada en el 2008 que hacen recordar los de los
afios treinta. Otros, como la efectividad comparada de las
politicas monetarias frente a las fiscales, han conocido mu-
chas variantes en respuesta a entornos cambiantes, entre
ellos el grado de internacionalizacion de las economias. De
hecho, en la actualidad disponemos de un conjunto de he-
rramientas analiticas que derivan de esta trayectoria histori-
ca y que suministran unas referencias que en cada momen-
to hay que saber aplicar con realismo a cada situacién, lo
que recuerda la combinacién de ciencia y arte que algunos
han predicado de la gestion de las politicas econémicas.

A continuacién, resumimos algunos de los principales
cambios en las realidades y herramientas analiticas que han
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