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EL CRASH. TERCERA FASE

Santiago Nifio-Becerra - Natalia Vila

Santiago Nifo-Becerra, que anuncié ya en 2007 el estallido de una grave crisis,
nos cuenta en este nuevo libro cuénta crisis queda por delante, hacia dénde
nos lleva y como serd la «nueva estabilidad».

La Tercera Fase ya estd en marcha, pero no terminara hasta 2023. Tras una fase
inicial con intentos vanos de recuperacion, el crash siguié con una segunda fase
en la que las instituciones como la Reserva Federal y el Banco Central Europeo
inyectaron lo que Nifio-Becerra llama «anfetaminas en vena»: compras masivas
de deuda publica, tipos de interés al cero por ciento. Mientras, los politicos ha-
blaban de «recuperacién», de «dientes de sierra» y «vientos de cola».

Esta crisis no nos la han contado bien. Es una crisis sistémica y traerad consigo
un cambio de modelo econémico enorme. Cuando llegue por fin una nueva
época de estabilidad y la crisis termine, el mundo no seréa reconocible.

Santiago Nifio-Becerra se ha caracterizado siempre por dos virtudes: la sencillez
pedagégica de sus explicaciones y la negativa a edulcorar la verdad.

El crash. Tercera Fase es una muestra brillante de ambas cualidades, que le han
convertido en uno de los mas populares economistas espafoles.

ACERCA DE LOS AUTORES

Santiago Nifo-Becerra (Barcelona, 1951) es doctor en Economia y uno de los
especialistas en su campo mas conocidos de Espafia, gracias a su frecuente
participacidon como comentarista en numerosos medios. Hasta 1991 trabajé en
el mundo empresarial, sobre todo en el sector siderirgico. Luego se consagré
a la ensefianza. Es catedratico de Estructura Econémica de la IQS School of Ma-
nagement (Universidad Ramon Llull) y autor de varios libros centrados siempre
en el mundo de la economia, y con ventas que superan los 150.000 ejemplares.
Su nuevo libro, El crash. Tercera Fase, supone el cierre de lo que ahora consti-
tuye una tetralogia. El éxito de sus libros le llevé muy pronto a que solicitaran
su colaboracién en diversos medios. Son muy conocidas sus intervenciones en
programas de television como La Sexta Noche y Tot es mou (TV3), radiofénicos
como La Ventana y Versié Racl y otros muchos. A menudo le consultan tam-
bién medios internacionales como Le Figaro, Euronews, Russia Today y otros.
Actualmente pueden leerse sus articulos en su web: www.sninobecerra.com y
también se le puede seguir en su cuenta de Twitter (@sninobecerra), que supe-
ra los 160.000 lectores, y crece de manera constante.

Natalia Vila es periodista y conflictéloga. Escribe en el diario Ara. Anteriormen-
te colabord con 8aldia, Piblico y en varios medios de televisiéon y radio.

ACERCA DE LA OBRA
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«Nos dicen que los automoviles tienen unas posibilidades técnicas enormes
que no cesan de aumentar, pero la capacidad productiva supera en mucho a
una demanda que subutiliza esos automdviles, y mientras tanto General Motors
va a cerrar seis plantas... La volatilidad financiera es inmensa. Los volimenes
de deuda son impagables y el negocio que se busca al comprar deuda esté so-
lo en los intereses que genera. Los jovenes adaptan sus expectativas a la reali-
dad de cada instante, porque mafiana ya es el futuro.»

DEL EPILOGO DE El crash. Tercera Fase
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—Bueno..., ya han pasado treinta inviernos
desde el flash.

—Y recuerdas como era? Me refiero al mundo
de antes.

—Si.

—Bien. ;Y como era?

—Teniamos mas de lo que necesitdbamos. No
sabiamos lo que era valioso y lo que no... Tirdba-
mos cosas por las que ahora la gente mataria.

— En serio?

—Si.

The Book of Eli,
ALBERT Y ALLEN HUGHES (2010)
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Prélogo

Como ya saben mis lectores, suelo escribir unos prélogos

muy breves. Los incluyo en mis libros para contar cosas co-
loquialmente. Lo hago de una forma, con un estilo, que mi
editor no permitiria en el resto del texto.

Este es un libro sobre la crisis actual. Si, la que empezé
en el afio 2007. Y no, no es mi primer libro sobre ella, pero
serd el Ultimo. Porque trata de la Tercera Fase de esa crisis,
que ademas es también el periodo final. Cuando acabe de-
finitivamente, hacia el afio 2023, ya no habra crisis porque
se habra alcanzado la estabilidad con la implantacién de un
nuevo modelo socioeconémico. Y habra desaparecido la in-
certidumbre vivida durante estos afios y que aun dista bas-
tante de haber terminado.

La crisis habra finalizado, pero jamas volveremos a lo que
vivimos ni a cémo lo vivimos. Nunca volveremos a ser ni co-
mo fuimos ni lo que fuimos. Porque los afios que vendran
mas alld de 2023 seran tiempos de inestabilidad e incerti-
dumbre personal en un contexto de ultraflexibilidad contro-
lada, de estabilidad inestable.

Esta crisis habra sido tremenda porque no ha sido una
recesién mas, ni siquiera una crisis mas. Habra sido una cri-
sis sistémica. Porque habra finiquitado una forma de hacer
las cosas. Durante su desarrollo, ademas, se habrd disena-
do una nueva forma de hacerlas. Y esos cambios tan radica-
les solo suceden cada muchos afios: la Gltima vez en que al-
go asi ocurrié fue entre 1929 y 1947. Por eso, pensé, es
preciso comenzar este libro por el principio y contar cémo
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se desencadend la crisis, asi como explicar en qué consiste
de verdad este fendmeno econémico y social.

Porque lo que ocurrié, pienso, se ha tergiversado bastan-
te.

A continuacion, veremos dénde estamos ahora: en este
preciso instante de un proceso que dura afios. Después,
nos detendremos en ver hacia dénde vamos. Finalmente,
entraremos en el escenario al que vamos a llegar. Sin celo-
fanes ni oropeles.

También acostumbro, en los prélogos, a darles las gra-
cias a todas las personas que, de alguna forma, me han
ayudado directa, indirecta e, incluso, inconscientemente, a
la construccion del libro; y en esta ocasién, ademas de dar-
selas a todas esas personas, quiero referirme especialmente
a Natalia Vila, periodista del periédico Ara. Ya sé que es
una frase hecha, pero les aseguro que, sin su colaboracién,
este libro que ahora tienen en sus manos no existiria. Por-
que lo que van a leer ustedes est4 basado en las preguntas
que ella prepard y me hizo, y en las respuestas que yo le di
y que Natalia transcribié y convirtié en el texto que luego
yo he reescrito. En los paises anglosajones, es un procedi-
miento bastante habitual a la hora de hacer libros, aunque
en nuestro pais se ha utilizado poco.

Vilassar de Mar y Barcelona, marzo de 2019
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Introduccidn

A pesar de que a menudo se diga lo contrario, todavia es-

tamos inmersos en la crisis que empezé en el afio 2007. Es
una crisis que no nacio por generacién espontanea. Las cri-
sis se producen por el agotamiento de un modo de funcio-
namiento econémico. Y la que nosotros padecemos, con-
cretamente, se generd por el agotamiento del modelo que
habia estado funcionando desde el final de la Segunda
Guerra Mundial.

Pero hay que entender bien los conceptos. Cuando ha-
blamos de crisis, no estamos hablando de una recesion. Es-
te es un detalle importante. Una recesién puede producirse
porque el volumen de créditos sea demasiado grande y el
consumo no pueda seguir ese ritmo, por ejemplo. O por-
que los costes de produccién suban, los precios también
aumenten (de rebote) y haya que regular la oferta moneta-
ria, reduciéndola o haciéndola crecer. Todo esto puede pro-
vocar una recesién o suceder por culpa de una recesion.
Pero una crisis sistémica o de modelo es algo completa-
mente distinto. No es un fenémeno coyuntural ni superfi-
cial, sino un acontecimiento profundo que pone a revisién
cémo se han hecho las cosas. Y eso es lo que pasd en
2007.

Las cosas se habian estado haciendo de una determina-
da forma desde el final de la Segunda Guerra Mundial has-
ta el 1991, con la caida del sistema de economia planifica-
da. En ese momento, todo empieza, podriamos decir, a vi-
brar. Y desde entonces el modelo vigente empezd a no en-
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cajar. Ahora bien, a base de creer que aun era vaélido, aquel
sistema se mantuvo en pie hasta 2007, que es la fecha en
que cayo.

Insisto, llegamos a esta crisis, como se habia llegado a
las anteriores, por el agotamiento del modelo vigente
cuando estalla la crisis. Exactamente igual, en términos es-
tructurales, a lo que sucedié en 1929. Con el crash de
1929, también se agotd un modelo, el que se habia puesto
en marcha tras la crisis de 1873. Hagamos un repaso. Entre
1873 y 1879 se produjo una crisis brutal, salvaje, como con-
secuencia del agotamiento del modelo caracteristico de la
fase de acumulacién originaria de capital. Ese modelo fue
el propio de la primera fase de desarrollo del sistema capi-
talista. Se manifesté en forma de unas necesidades de fi-
nanciacién no cubiertas pero imprescindibles para la expan-
sién del ferrocarril en Estados Unidos; de un aumento de la
competencia, por el abaratamiento del transporte de todo
tipo de bienes, y por el incremento de la productividad de-
bido al perfeccionamiento de tecnologias ya existentes y el
desarrollo de otras nuevas. Fue una crisis tremenda que,
efectivamente, agoté el modelo y dio paso a uno nuevo.
Con el paso de los afios, este también acabé quebrando, al
agotarse. Asi llegé el crash del 29, tras el cual se produjo la
Gran Depresion. Ese es el nombre con el que se ha conoci-
do histéricamente el hundimiento generalizado de la eco-
nomia de todo el planeta. Aquel hundimiento se «arreglé»
(y subrayo doblemente la palabra) con la Segunda Guerra
Mundial. A partir de entonces, empieza un nuevo modelo,
el que ha sido el nuestro hasta hace apenas diez afios.

Lo que quiero decir es que las crisis sistémicas, que son
largas, profundas y hondas, que son evidentemente peno-
sas y terribles, obligan a cambiar una forma de hacer, pero
no nacen por generacién espontanea. No es que alguien,
por ejemplo el gobernador de un banco central, se equivo-
que y sea ese error lo que provoca una crisis sistémica. En
absoluto. Una crisis sistémica empieza porque la forma co-
mo se han estado haciendo las cosas, el modo como ha es-
tado funcionando la economia en el mundo, se agota.
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Para los que, como nosotros, vivimos por primera vez un
fenémeno de esta naturaleza y de tales proporciones, pare-
ce algo nuevo, pero en realidad no es asi. Hoy en dia, no
queda nadie (que lo viviera y aln razone) que presenciara
en edad adulta el crash del 29 y el impacto enorme que tu-
vo la Gran Depresion. Si quedara algln superviviente de
aquella época, seguro que nos diria que lo que esta pasan-
do ahora le suena. La crisis actual es estructuralmente muy
parecida a la que se desencadend en 1929. Por lo tanto, las
constantes se repiten. Se trata de una crisis de sobrepro-
duccidn, de subconsumo, de contraccién de la demanda...
Todos esos fenémenos que nos han llevado hasta donde
estamos ahora.

12
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Este gréfico muestra cdmo han sido estas crisis. Los da-
tos anteriores a 1870 son fundamentalmente estimaciones;
la mayor fiabilidad de los mismos comienza en 1900, pero
tales estimaciones nos permiten ver los patrones de repeti-
cion de las crisis sistémicas en las tasas de variaciéon anual
del PIB.

Por eso, cuando nos preguntamos cudl es el punto de
partida, donde comienza esta crisis, en mi opinién debe-
mos remontarnos a la Segunda Guerra Mundial, que fue la
contienda bélica mas salvaje que se ha producido en el pla-
neta, al menos hasta ahora. Salvaje en cuanto a nimero de
muertos, por descontado. Pero también en términos de
destruccién econdémica. Aquello fue tremendo. Una vez fi-
nalizada la Segunda Guerra Mundial, llegd, sobre todo, la
necesidad de reconstruir.

Dejando al margen los aspectos éticos y morales, asi co-
mo otros problemas como los desplazamientos de perso-
nas provocados por el conflicto, la reconstrucciéon econémi-
ca que se puso en marcha cuando terminé la contienda im-
plicé nueva generaciéon de PIB y una puerta abierta para
cambiar cosas muy facilmente. Como todo estaba inmerso
en un generalizado problema de destruccién, de caos, de
familias destrozadas e inseguridad, la gente que habia vivi-
do aquellos cinco afios terribles aceptd esos cambios. Po-
ner en marcha cosas en un momento asi es relativamente
facil, sobre todo si es obvio que son cambios que van a su-
poner ir a mejor.

Porque ir a mejor es, como digo, relativamente sencillo si
vienes de una guerra que estuvo precedida por una gravisi-
ma depresién econdmica. Y, aun asi, después del fin de la
guerra, hubo algunos afios (de 1945 hasta 1947) en que se
mantuvo la situacion de crisis, que no empezé a solucionar-
se hasta 1949 y 1950. Pero recordemos que habia mucha
gente pasandolo muy mal desde 1929. No olvidemos hoy
lo que sucedié entonces. Tuvieron que pasar muchos afios
hasta que la sociedad percibid, por fin, que se estaba yen-
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