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Cuatro bodas y un funeral David Taguas

4

Pró lo go

Da vid Ta guas es in di so cia ble de la his to ria del uso de téc ni- 
cas de eco no mía cuanti ta ti va pa ra el aná li sis, di se ño y eva- 
lua ción de la po lí ti ca eco nó mi ca en Es pa ña. En es te bre ve
pró lo go voy a rea li zar una sem blan za del per so na je y a en- 
mar car su li bro, apa sio na do y ri gu ro so, co mo el au tor, en el
pa no ra ma de la li te ra tu ra ac tual so bre la eco no mía es pa ño- 
la. Es un li bro que des ta ca por mu chos mo ti vos y que se rá
de lec tu ra pro ve cho sa tan to pa ra los eco no mis tas in te re sa- 
dos en la eco no mía es pa ño la co mo pa ra el pú bli co ge ne ra- 
lis ta in te re sa do en Es pa ña. Va ya por de lan te que Da vid y yo
so mos muy ami gos. Le co noz co des de ha ce ca si tres dé ca- 
das, he mos he cho mu chas co sas jun tos, des de es tu diar a
go ber nar, y com par ti mos una mis ma ma ne ra de ana li zar los
pro ble mas eco nó mi cos y de en fo car los pro ble mas po lí ti- 
cos. He mos pu bli ca do con jun ta men te va rios li bros y es pa- 
ra mí una gran sa tis fac ción pro lo gar es te pri me ro que pu bli- 
ca en so li ta rio. Es toy se gu ro de que no se rá el úl ti mo.

Mu cho de lo bue no que acon te ce en la vi da ocu rre por
ca sua li dad, y por ca sua li dad nos en contra mos Da vid y yo
en el Mi nis te rio de Eco no mía y Ha cien da un día de ve rano
de 1986. Tras dos años en Ca li for nia, yo ha bía ate rri za do a
fi na les de 1985 en el ga bi ne te de Pe pe Bo rre ll, a la sa zón
se cre ta rio de es ta do de Ha cien da, de la ma no de To ni Za- 
bal za, a quien ha bía co no ci do du ran te mi es tan cia en la
Lon don School of Eco no mi cs. Aún con ser vo una fo to de
mar zo de 1983 en la que se nos ve a To ni y a mí pa sean do
por Re gent’s Pa rk en fras ca dos en se su da con ver sación. Es- 
tá ba mos ha blan do de la con ve nien cia de or ga ni zar un gru- 
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po de eco no mis tas en Es pa ña que acer ca ra la eco no mía
aca dé mi ca a la po lí ti ca eco nó mi ca y a la prác ti ca de go- 
bierno. La opor tu ni dad de ha cer lo sur gió cuan do Bo rre ll le
ofre ció a To ni la di rec ción de su ga bi ne te. En po cos me ses
se or ga ni zó un gru po de eco no mis tas muy po ten te, la ma- 
yo ría re cién lle ga dos del ex tran je ro, con una só li da for ma- 
ción aca dé mi ca pe ro sin nin gu na ex pe rien cia de po lí ti ca
eco nó mi ca y con un des co no ci mien to to tal del fun cio na- 
mien to de la Ad mi nis tra ción. El sho ck cul tu ral fue tre men- 
do, tan to en tre los fun cio na rios co mo en tre no so tros. Ellos
nos tra ta ban co mo a un cuer po ex tra ño e in tru so, al que
de no mi na ban «los bo rre li nes», por Bo rre ll (la do ble ele fi nal
no se pro nun cia en Ma drid), o «los ca ta li nos», en ca ri ño sa
re fe ren cia a la pro ce den cia ca ta la na de al gu nos de no so- 
tros. No en ten dían qué ha cía mos y tam po co por qué, cuan- 
do ha bía que acla rar al go, nos ha blá ba mos en tre no so tros
en in glés. No so tros no en ten día mos que se tu vie se que ir a
des ayu nar tan tas ve ces al día ni por qué, cuan do que rían
acla rar nos al go, uti li za sen una jer ga ju rí di co-ad mi nis tra ti va
que nos re sul ta ba to tal men te in com pren si ble. Nos asig na- 
ron el per so nal ad mi nis tra ti vo que na die que ría, la ma yo ría
muy ma lo, al gu nos in ca pa ces de que les salie sen las lí neas
rec tas al es cri bir a má qui na, y al guno ex cep cio nal men te
bue no, co mo Ana Es co lar, quien me acom pa ñó co mo je fa
de mi se cre ta ría en to da mi eta pa en la Ad mi nis tra ción.

Por el gru po ori gi nal del ga bi ne te pa sa ron eco no mis- 
tas que aca ba ron ad qui rien do mu cho re nom bre, co mo Mi- 
guel Se bas tián, Jo sé Ma nuel Gon zá lez-Pá ra mo, Juan jo Do- 
la do, Ja vier An drés, Eu dald Ca na de ll, Jo sep Bai ges, Elías
Ló pez, An to nio de Le cea, Luis Ma ñas, Is abel Ar gi món y
tam bién jó ve nes miem bros de los cuer pos su pe rio res de la
Ad mi nis tra ción co mo Mi guel Án gel Las he ras y Ju lio Gó- 
mez-Po mar, que han te ni do lar go re co rri do. Se tra ba ja ba
mu cho, al prin ci pio de ma ne ra al go dis per sa has ta que al- 
gu nos de ci di mos to mar un com pro mi so a lar go pla zo con
la Ad mi nis tra ción y co men zar un aná li sis ma croe co nó mi co
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sis te má ti co de la eco no mía es pa ño la que aca bó cris ta li zan- 
do, en 1988, en el mo de lo MOI SEES (MO de lo de In ves ti ga- 
ción y Si mu la ción de la Eco no mía ES pa ño la). És te fue el pri- 
mer mo de lo ma croe co no mé tri co ela bo ra do por el Mi nis te- 
rio de Eco no mía y Ha cien da pa ra el aná li sis de la po lí ti ca
eco nó mi ca y, con for me a la vo lun tad de trans pa ren cia de
las au to ri da des de en ton ces y de los eco no mis tas que ha- 
bían tra ba ja do en su cons truc ción, fue pu bli ca do en ver sión
ope ra ti va en 1990 pa ra que los ana lis tas y el pú bli co en ge- 
ne ral pu die ran rea li zar sus pro pias si mu la cio nes en sus or- 
de na do res per so na les. Es de cir, pa ra que pu die ran te ner un
cri te rio in for ma do e in de pen dien te so bre las con se cuen cias
de las de ci sio nes de po lí ti ca eco nó mi ca. Es la men ta ble que
es ta vo lun tad de trans pa ren cia se ha ya per di do des de ha ce
tiem po y que un man to de ci mo nó ni co de opa ci dad ha ya
vuel to a caer so bre el Mi nis te rio de Ha cien da, en don de se
to man las de ci sio nes sin que los eco no mis tas, los ciu da da- 
nos y, pro ba ble men te, los fun cio na rios, pue dan en ten der
su ra cio na li dad, si es que la tie nen.

En 1986, cuan do em pe zá ba mos el aná li sis sis te má ti co
de la eco no mía es pa ño la, nos di mos cuen ta de que en tre
to dos po día mos sa ber mu cha eco no mía a ni vel teó ri co, pe- 
ro no sa bía mos dón de en con trar los da tos que ne ce si tá ba- 
mos y, cuan do en con trá ba mos al guno, te nía mos mu chas di- 
fi cul ta des pa ra in ter pre tar lo. La pe nu ria es ta dís ti ca de
aque lla épo ca era muy con si de ra ble. Ne ce si tá ba mos a al- 
guien que cu brie se ese va cío y nos en se ña se. Dio la ca sua- 
li dad de que León Be nel bas de ja ba la di rec ción ge ne ral de
Po lí ti ca Eco nó mi ca, des de la que ha bía te ni do la vi sión de
im pul sar las pen sio nes com ple men ta rias pri va das, ade lan- 
tán do se tres dé ca das a los ac tua les pro ble mas de mo grá fi- 
cos, de jan do tras de sí a dos fun cio na rios del Ins ti tu to Na- 
cio nal de Es ta dís ti ca que ha bían te ni do un pa pel im por tan- 
te en su equi po. Es tos fun cio na rios eran Luis Man za ne do y
Da vid Ta guas quie nes, tras el ine vi ta ble tiem po de trá mi tes
y ges tio nes in ter nas, aca ba ron in te grán do se en la sub di rec- 
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ción ge ne ral de Pla ni fi ca ción Eco nó mi ca, de la que de pen- 
dían los eco no mis tas del gru po y cu yo ti tu lar era yo. Man- 
za ne do hi zo una con tri bu ción im por tan te al MOI SEES, pe ro
lo de Ta guas fue dis tin to. La de ci sión de in cor po rar se a los
bo rre li nes y de no vol ver al INE fue, vis to des de aho ra, una
de las más tras cen den tes que ha to ma do en su vi da. Sin
ella, su tra yec to ria pro fe sio nal hu bie se si do muy dis tin ta.

Da vid se dio cuen ta en se gui da de que, ade más de lo
mu cho que nos po día en se ñar, él te nía mu chí si mo que
apren der. Si los bo rre li nes te nía mos una teo ría fal ta de da- 
tos, Da vid te nía unos da tos fal tos de teo ría. Éra mos com- 
ple men ta rios. Su in men sa ca pa ci dad de tra ba jo da ba pa ra
to do: pa ra tra ba jar en el MOI SEES, pa ra en se ñar al res to
del gru po Con ta bi li dad Na cio nal, pa ra es tu diar eco no me- 
tría en el Ban co de Es pa ña, en los cur sos or ga ni za dos por
An to ni Es pa sa y tam bién, por su pues to, teo ría eco nó mi- 
ca… Tu vo al gu nos de los me jo res ma es tros, par ti cu lar men- 
te Ja vier An drés, una de las men tes más cla ras de la eco no- 
mía aca dé mi ca es pa ño la, con quien Da vid for jó una só li da
amis tad. Y Mi guel Se bas tián, per so na je cla ve en la ca rre ra
de Da vid. El 29 de ju nio de 2001 coin ci di mos Ja vier, Mi guel
y yo en el tri bu nal de su te sis doc to ral «En sa yos so bre po lí- 
ti ca mo ne ta ria y fis cal», pre sen ta da en la Uni ver si dad de
Na va rra, te sis que, en cier to mo do, es el subs tra to teó ri co
de es te li bro. Da vid ha bía con se gui do una for ma ción aca- 
dé mi ca que no te nía na da que en vi diar a las me jo res.

En 1996 Mi guel Se bas tián es nom bra do di rec tor del
Ser vi cio de Es tu dios del BBV, el más pres ti gio so del sec tor
pri va do es pa ñol tan to en ton ces co mo aho ra. Al po co tiem- 
po, en 1997, le ofre ce a Ta guas la sub di rec ción, car go que
es te úl ti mo aca ba de sem pe ñan do du ran te ca si diez años,
has ta su nom bra mien to co mo di rec tor de la Ofi ci na Eco nó- 
mi ca del Pre si den te del Go bierno en 2006, su ce dien do en
él, pre ci sa men te, a Mi guel Se bas tián. Du ran te su eta pa en
el BBV, Mi guel y Da vid es ta ble cie ron una es tre cha re la ción
de con fian za con Emi lio Yba rra y con Pe dro Luis Uriar te,
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quie nes no pu sie ron ob je cio nes a otra re la ción de con fian za
que em pe zó a ges tar se a par tir del año 2000, en pleno pro- 
ce so de fu sión del BBV con Ar gen ta ria. Me re fie ro a la re la- 
ción de Mi guel, pri me ro, y de Da vid, des pués, con Jo sé
Luis Ro drí guez Za pa te ro, a la sa zón lí der del PSOE y de la
opo si ción al Go bierno de ma yo ría ab so lu ta de Jo sé Mª Az- 
nar. En 2003 Mi guel Se bas tián aban do nó el BB VA y se con- 
vir tió en el prin ci pal ase sor eco nó mi co de Za pa te ro, mien- 
tras que Da vid se guía en el ser vi cio de es tu dios del ban co.
La ines pe ra da vic to ria de los so cia lis tas en mar zo de 2004
cam bió las co sas, re for zan do la po si ción de Da vid, que si- 
guió tra ba jan do du ro, do tan do al BB VA de nue vas y mo- 
der nas he rra mien tas ana lí ti cas co mo el mo de lo BB VA-
ARIES pa ra la UEM, en el que par ti ci pó Car los Ba ll abri ga,
quien tam bién ha bía par ti ci pa do en el MOI SEES. Un cé le- 
bre in for me su yo de 2006 pro nos ti ca ba una fuer te des ace- 
le ra ción de la eco no mía es pa ño la en 2008, sien do és ta la
úni ca pre dic ción ra zo na da que co noz co que acer tó en el
pro nós ti co. Cuan do Mi guel de jó la Ofi ci na Eco nó mi ca del
Pre si den te pa ra pre sen tar se co mo can di da to por el PSOE a
la al cal día de Ma drid fue sus ti tui do por Da vid. El que ha bía
co men za do su ca rre ra co mo de le ga do de Es ta dís ti ca en
León lle ga ba a ocu par uno de los pues tos más in flu yen tes
en la po lí ti ca eco nó mi ca del país.

El pa so de Da vid por la Mon cloa se ca rac te ri zó tam- 
bién por el avan ce en el de sa rro llo de los ins tru men tos
cuanti ta ti vos de aná li sis eco nó mi co, co mo el mo de lo ME- 
DEA, uno de los mo de los de equi li brio ge ne ral di ná mi co
es to cás ti co más avan za dos del mo men to. De es ta eta pa
voy a re la tar só lo una ané c do ta po co co no ci da, muy ilus tra- 
ti va de su bue na in tui ción eco nó mi ca, de su bue na in for ma- 
ción y de sus mé to dos de tra ba jo. A fi na les de ju lio de
2007 me lla mó por te lé fono pa ra pre gun tar me qué me pa- 
re cía el de te rio ro que se es ta ba ob ser van do en el mer ca do
se cun da rio de de ri va dos so bre hi po te cas su bpri me, los cé- 
le bres Alt A. En aque lla épo ca yo es ta ba muy ac ti vo en un
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he dge fund de Lon dres y se guía el te ma muy de cer ca.
Cuan do le trans mi tí mi preo cu pa ción, me di jo que él tam- 
po co lo veía cla ro y que iba a con vo car a un gru po de es- 
pe cia lis tas en Mon cloa pa ra dis cu tir la si tua ción. En es te
gru po, cu ya exis ten cia no tras cen dió mien tras es tu vo en
fun cio na mien to, ha bía gen te de mu cha res pon sa bi li dad en
el con trol de ries gos de las prin ci pa les ins ti tu cio nes de cré- 
di to es pa ño las y tam bién va rios eco no mis tas fi nan cie ros. El
gru po se reu nió to dos los lu nes a úl ti ma ho ra de la tar de
des de la úl ti ma se ma na de agos to de 2007 has ta el ce se de
Da vid co mo je fe de la Ofi ci na en abril de 2008. De ca da
reu nión salía una no ta pa ra el pre si den te del Go bierno con
las con clu sio nes de la dis cu sión, que era en tre ga da a la ma- 
ña na si guien te. Pue do afir mar que ya en sep tiem bre de
2007 el tono de las no tas era de gran dí si ma preo cu pa ción y
alar ma y que en ellas se su ge rían di ver sas me di das pa ra
amor ti guar el gol pe que el gru po veía co mo muy pro ba ble.
Si el Go bierno reac cio nó tar de y mal fren te a la cri sis no fue
por fal ta de in for ma ción, que creo que era una de las me jo- 
res del mun do en aque lla épo ca, sino por fal ta de vo lun tad
po lí ti ca. Con las con se cuen cias por to dos co no ci das.

Du ran te su eta pa co mo pre si den te de SEO PAN, Da vid
con ti nuó tra ba jan do en el di se ño y aná li sis de la po lí ti ca
eco nó mi ca. El mo de lo ME DO, sim pli fi ca ción de ME DEA,
ela bo ra do en es ta eta pa, en fo ca ba los efec tos de la in ver- 
sión pú bli ca de una ma ne ra muy des agre ga da. Des de el
cha let de El Vi so, que yo vi si ta ba con mu cha fre cuen cia,
salie ron mu chas ini cia ti vas, re co men da cio nes y con se jos
que, me cons ta, evi ta ron ma les ma yo res a Es pa ña, in fli gi- 
dos por un Go bierno gro ggy que iba go ber nan do a ba se
de ocu rren cias, com ple ta men te des nor ta do, in ca paz de en- 
ten der na da de lo que es ta ba ocu rrien do. Las reu nio nes de
El Vi so fue ron, en cier to mo do, una con ti nua ción de las que
te nía mos los me ses an te rio res en Mon cloa los lu nes por la
tar de. Una ini cia ti va cé le bre, que nun ca fue con si de ra da
por los res pon sa bles de la po lí ti ca eco nó mi ca, fue la de or- 
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ga ni zar un «con ge la dor de sue lo» pa ra apar tar del mer ca do
in gen tes canti da des de sue lo edi fi ca ble que no te nía nin gu- 
na po si bi li dad de ser uti li za do y que ejer cía un fuer te efec to
de pre si vo en el mer ca do in mo bi lia rio. Las con di cio nes fi- 
nan cie ras en el mo men to de la pro pues ta eran fa vo ra bles,
pe ro más tar de, al arre ciar la cri sis de la deu da so be ra na,
de ja ron de ser lo. Pe ro la rea li dad es to zu da y di fí cil men te el
mer ca do in mo bi lia rio es pa ñol vol ve rá a nor ma li zar se sin
una gran ope ra ción de acha ta rra mien to y re fo res ta ción de
mu chos dis pa ra tes que ja más de bie ron ha ber se he cho.

El li bro Cua tro bo das y un fu ne ral ocu pa un lu gar muy des- 
po bla do en el pa no ra ma de la li te ra tu ra so bre la cri sis eco- 
nó mi ca que afli ge a Es pa ña des de 2007. No abun dan los li- 
bros que re la ten lo que le ha ocu rri do a Es pa ña en la úl ti ma
dé ca da con un en fo que cuanti ta ti vo y ri gu ro so en teo ría
eco nó mi ca. El li bro tie ne va rias di men sio nes y pue de ser
leí do de va rias ma ne ras. En pri mer lu gar hay una his to ria
eco nó mi ca cuanti ta ti va de la cri sis, muy en el es ti lo de Da- 
vid, que po dría ser uti li za da co mo re fe ren cia pa ra un cur so
de his to ria con tem po rá nea que pu sie ra én fa sis en la eco no- 
mía y en las fi nan zas. En se gun do lu gar hay un aná li sis de
las po lí ti cas eco nó mi cas que lle va ron a las «cua tro bo das»
—ex plo sión del gas to pú bli co, cor to pla cis mo de la pla ni fi- 
ca ción fi nan cie ra de los agen tes eco nó mi cos, ri gi dez en el
mer ca do la bo ral y en la de ter mi na ción de ren tas y una in cli- 
na ción cul tu ral por el apa lan ca mien to ex ce si vo—. En ter cer
lu gar hay tam bién un aná li sis, tam bién cuanti ta ti vo y muy
crí ti co, de las me di das de po lí ti ca eco nó mi ca adop ta das
du ran te la cri sis. Por úl ti mo, la se gun da mi tad del li bro es tá
de di ca da a la dis cu sión de las re for mas ne ce sa rias pa ra que
Es pa ña pue da salir de la cri sis per ma ne cien do den tro de
Eu ro pa: pen sio nes, fis ca li dad, mer ca do de tra ba jo y sis te- 
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ma fi nan cie ro. Es toy se gu ro de que el li bro pro vo ca rá mu- 
cho de ba te y, tam bién, po lé mi ca. Es toy se gu ro tam bién de
que con tri bui rá a que to dos acla re mos más nues tras ideas.

CÉSAR MOLI NAS

au tor de Qué ha cer con Es pa ña (Des tino)
El Boa lo, 20 de di ciem bre de 2013
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In tro duc ción

A prin ci pios de agos to de 2013, el Fon do Mo ne ta rio In ter- 
na cio nal (FMI) sor pren dió con su pro pues ta de un pac to so- 
cial en Es pa ña. Los tra ba ja do res de be rían acep tar re duc cio- 
nes sa la ria les del 10 por cien to en dos años y los em pre sa- 
rios com pro me ter se a au men tar la con tra ta ción. Ade más, el
Go bierno adop ta ría me di das fis ca les tran si to rias pa ra fa vo- 
re cer el em pleo, fun da men tal men te la re ba ja del 1,7 por
cien to de las co ti za cio nes so cia les que se ría com pen sa da
por el in cre men to del IVA, dos años des pués de las re duc- 
cio nes sa la ria les.

La pro pues ta del FMI se hi zo pú bli ca el 6 de agos to,
cuan do la ma yor par te de la po bla ción ha bía ini cia do las
vaca cio nes de ve rano. Aun así, la reac ción en contra fue in- 
me dia ta. Tan to el Go bierno co mo la opo si ción, los sin di ca- 
tos e in clu so la pa tro nal mos tra ron su sor pre sa y re cha zo a
la pro pues ta. Con ab so lu ta una ni mi dad. Un ex tra ño con- 
sen so en tre la cla se po lí ti ca, los sin di ca tos y la pa tro nal pa- 
ra con de nar la pro pues ta del FMI. An te un re cha zo tan am- 
plio y con tun den te, só lo el fin lan dés Olli Rehn, vi ce pre si- 
den te de la Co mi sión Eu ro pea y res pon sa ble de Asun tos
Eco nó mi cos, apo yó la pro pues ta a tí tu lo per so nal. Re cor dó
los ca sos de Ir lan da y de Le to nia en los que la de va lua ción
in ter na fue una his to ria de éxi to e in clu so lle gó a ad ver tir
que «aque llos que re cha cen la pro pues ta de for ma ins tan- 
tá nea, sin de te ner se si quie ra a ana li zar la, car ga rán so bre
sus hom bros con la res pon sa bi li dad de los cos tes so cia les y
hu ma nos de tal com por ta mien to».
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La pro pues ta del FMI sur gió de un in for me de mo le dor
so bre las perspec ti vas a me dio pla zo de la eco no mía es pa- 
ño la. La ta sa de des em pleo se man ten drá, se gún el FMI,
por en ci ma del 26 por cien to de la po bla ción ac ti va has ta
2018, la dua li dad en tre tra ba ja do res fi jos y tem po ra les no
só lo no se ha bía re du ci do sino que in clu so ha bía au men ta- 
do y «la pro ba bi li dad de en con trar un tra ba jo fi jo se guía
sien do muy ba ja mien tras que la de per der un tra ba jo tem- 
po ral se guía sien do muy al ta». En es tas con di cio nes crí ti cas
de la eco no mía es pa ño la, el FMI con si de ra ba que el pac to
so cial, que con lle va ría la re duc ción de cos tes la bo ra les, era
una vía ade cua da, aun que di fí cil, de sali da.

Las es ti ma cio nes de sus mo de los mos tra ban que la vía
de la de va lua ción in ter na me jo ra ría sig ni fi ca ti va men te la
com pe ti ti vi dad, im pul san do las ex por ta cio nes de bienes y
ser vi cios y re du cien do más y si mul tá nea men te las im por ta- 
cio nes. Que la ba ja da de cos tes la bo ra les au men ta ría el
em pleo, so bre to do a par tir del se gun do año. Co mo con se- 
cuen cia, el PIB au men ta ría el 5 por cien to en tres años y la
ta sa de des em pleo se re du ci ría en tre seis y sie te pun tos
res pec to al ba se li ne o es ce na rio sin me di das.

La vía de la de va lua ción in ter na re du ci ría la ta sa de
des em pleo des de el 26,6 por cien to del es ce na rio ba se en
2016 al 20 por cien to del es ce na rio con pac to so cial. Ello
im pli ca ría que na da me nos que 1,5 mi llo nes de tra ba ja do- 
res ac ce de rían a un pues to de tra ba jo en los pr óxi mos tres
años en lu gar de per ma ne cer en la si tua ción de des em- 
pleo. El sa cri fi cio de la re duc ción sa la rial a cam bio de que
1,5 mi llo nes de per so nas vuel van a in te grar se en la vi da la- 
bo ral, a te ner un pues to de tra ba jo y se sus ten ten a sí mis- 
mos y a sus fa mi lias. El fu tu ro de 1,5 mi llo nes de tra ba ja do- 
res, y de sus fa mi lias, bien de be ría va ler una re fle xión pro- 
fun da de los que tie nen la res pon sa bi li dad de de ci dir an tes
de re cha zar la pro pues ta. No ca be el re cha zo ins tan tá neo,
co mo se ña ló Olli Rehn, aun que sea uná ni me, sin asu mir las
res pon sa bi li da des que con lle va. Los cos tes eco nó mi cos y
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so cia les pue den ser enor mes. Si bien es cier to que un pac- 
to so cial de es ta na tu ra le za es siem pre asi mé tri co, en el
sen ti do de que la re duc ción de los cos tes la bo ra les no pue- 
de ga ran ti zar la caí da equi va len te de los pre cios, tam bién
lo es que la gra ve dad de la si tua ción exi ge ana li zar cui da- 
do sa men te to das y ca da una de las po si bi li da des an tes de
des car tar las.

Los efec tos de la cri sis fi nan cie ra, que se ini ció ha ce ya
más de seis años y me dio, han si do de vas ta do res so bre la
ac ti vi dad y el em pleo de la eco no mía es pa ño la. Se han
des trui do 3,687 mi llo nes de pues tos de tra ba jo y el des em- 
pleo ha au men ta do en 4,113 mi llo nes de per so nas en tre
los ter ce ros tri mes tres de 2007 y 2013. Ello ha su pues to
una dra má ti ca su bi da de la ta sa de des em pleo des de el 8
por cien to has ta el 26 por cien to del ter cer tri mes tre de
2013. Pe ro a pe sar de es tos efec tos de vas ta do res, la pro- 
pues ta del FMI só lo sir vió pa ra que por una vez se pro du je- 
ra el con sen so en tre la cla se po lí ti ca y tam bién en tre los
agen tes so cia les, pa ra re cha zar sin pa lia ti vos tal po si bi li dad.

¿Cuá les son las al ter na ti vas? ¿Por qué la cla se po lí ti ca y
los agen tes so cia les re cha zan ab so lu ta men te la de va lua ción
in ter na? ¿Por qué es ta coin ci den cia de cri te rio en quie nes
ja más sue len es tar de acuer do? ¿Cuál es la po si ción de los
eco no mis tas? Las res pues tas a es tas pre gun tas no son sen- 
ci llas pe ro en rea li dad no hay al ter na ti vas a la de va lua ción
in ter na. Só lo se dis cu te la di men sión tem po ral. Sin un pac- 
to de ren tas, la de va lua ción in ter na tam bién se pro du ci rá,
pe ro se rá más lar ga y pro ba ble men te su pon drá ma yo res
sa cri fi cios. De he cho, la de va lua ción in ter na ya se es tá pro- 
du cien do pe ro a un rit mo in su fi cien te pa ra re cu pe rar en po- 
co tiem po la com pe ti ti vi dad per di da en un am plio pe río do.
La pro pues ta del FMI de be in ter pre tar se jus ta men te así.
Con un pac to de ren tas, la de va lua ción in ter na se ría más rá- 
pi da. La sali da de la cri sis tam bién y el cre ci mien to sos te ni- 
do y la caí da del des em pleo es ta rían más cer ca.


