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Ste ve Keen Sid ney

(Aus tra lia, 1953)

Ste ve Keen Sid ney es pro fe sor de eco no mía y fi nan zas en la Uni ver- 

si ty of Wes tern Syd ney, Aus tra lia. De for ma ción ke y ne siano-ma r xis ta, ha

tra ba ja do en los úl ti mos años en mo de lar ma te má ti ca men te las pre mo- 

ni to rias in tui cio nes de Hy man Min sky so bre la di ná mi ca del ca pi ta lis mo

fi nan cie ro ac tual. Aca dé mi ca men te se ha cen tra do en for mu lar una crí ti- 

ca a la in ter pre ta ción neo clá si ca de la ma croe co no mía, por ca re cer de

fun da men to em píri co. Keen es tá in fluen cia do por eco no mis tas co mo

Hy man Min sky, Ir ving Fis her, John Ma y nard Ke y nes, Pie ro Sra ffa, Jo se ph

Alois Schum pe ter y Fran cois Ques nay.

Keen pre di jo la cri sis fi nan cie ra en di ciem bre de 2005, y ya en 1995

ha bía ad ver ti do de que un pe rio do de apa ren te es ta bi li dad po día no

ser más que "la cal ma que pre ce de a la tor men ta". Su pa pel des ta ca do

co mo miem bro de una pe que ña mi no ría de eco no mis tas que pre vie ron

la cri sis y ad vir tie ron de su in mi nen cia fue re co no ci do por sus pa res con

la dis tin ción Re ve re Award de la Real-World Eco no mi cs Re view, por ha- 

ber si do el eco no mis ta que con más con tun den cia ad vir tió de la cri sis, y

cu yo tra ba jo tie ne ma yo res po si bi li da des de pre ve nir cri sis se me jan tes

en el fu tu ro.
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Ta blas, fi gu ras y cua dros

Ta blas

2.1. An ti ci pa cio nes de la cri sis in mo bi lia ria y de la re ce sión

3.1. «Úti les» y cam bio en los úti les por el con su mo de plá ta nos

3.2. Úti les que re sul tan del con su mo de dos bienes

3.3. Los bienes en el ex pe ri men to de «Pre fe ren cia re ve la da» de Si ppel

4.1. Da tos de de man da pa ra un mo no po lio hi po té ti co

4.2. Cos tes pa ra un hi po té ti co mo no po lio

4.3. Las ven tas y los cos tes de ter mi nan el ni vel de pro duc ción que ma- 
xi mi za el be ne fi cio

4.4. Cos tes e in gre sos pa ra una in dus tria «per fec ta men te com pe ti ti va»
idén ti ca en es ca la a un mo no po lio hi po té ti co

5.1. Da tos de pro duc ción y de los fac to res de pro duc ción pa ra una em- 
pre sa hi po té ti ca

5.2.Grá fi cos de cos te pa ra el es tu dio de Eite man y Gu th rie

5.3. In ves ti ga ción em píri ca so bre la na tu ra le za de las cur vas de cos te

7.1. La hi po té ti ca eco no mía de sub sis ten cia de Sra ffa

7.2. Pro duc ción con su pe rá vit

7.3.Re la ción en tre la ta sa má xi ma y la ta sa ac tual de be ne fi cio, y el por- 
cen ta je del su pe rá vit co rres pon dien te a los sa la rios

7.4. El im pac to de la ta sa de be ne fi cio so bre la me di ción del ca pi tal

10.1. La cla si fi ca ción de las cien cias de An der son

12.1. El su pues to pro ce so del mul ti pli ca dor del di ne ro

13.1. Un ejem plo hi po té ti co del im pac to que ejer ce la de ce le ra ción de
la deu da en la de man da agre ga da

13.2. El im pac to real de la des ace le ra ción de la deu da en la de man da
agre ga da

14.1. Una eco no mía de cré di to pu ro con pa pel mo ne da

14.2. La di ná mi ca de una eco no mía de cré di to pu ro sin cre ci mien to
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14.3.In gre sos ne tos

14.4. Una eco no mía de cré di to pu ro en cre ci mien to con di ne ro elec tró- 
ni co

15.1. El pro ce di mien to de Von Neu mann pa ra cal cu lar un va lor nu mé ri- 
co de la uti li dad del con su mi dor

15.2. La «pa ra do ja» de Allais

15.3. La «pa ra do ja» de Allais, se gun da par te

16.1. La so lu bi li dad de los mo de los ma te má ti cos

17.1. Ta bla no ajus ta da de la crea ción de va lor de Ma rx, don de la ta sa
de ga nan cia de pen de de la ra tio del ca pi tal va ria ble so bre el cons tan te
en ca da sec tor

17.2. Ta bla de la dis tri bu ción de ga nan cias de Ma rx, don de la ta sa de
ga nan cia es aho ra uni for me en to dos los sec to res

17.3. La eco no mía hi po té ti ca de Stee d man

17.4. Ta bla fí si ca de Stee d man en tér mi nos del va lor de Ma rx

17.5. Ta bla de pre cios de Stee d man en los tér mi nos de Ma rx

17.6. Ta sa de ga nan cia y pre cios cal cu la dos di rec ta men te de los da tos
de la pro duc ción/sa la rio

17.7. El ejem plo de Ma rx don de el va lor de uso de la ma qui na ria ex ce- 
de su de pre cia ción

Fi gu ras

3.1. Una cur va de de man da del mer ca do vá li da

4.1. Los «tó te ms» de la tri bu econ se gún Lei jo nhu fvud

4.2. La prue ba de Sti gler de que la cur va de de man da ho ri zon tal de la
em pre sa es una fa la cia

4.3. Ni ve les de pro duc ción pa ra in dus trias de en tre 1 y 100 em pre sas

5.1. Em pleo de la ca pa ci dad en el trans cur so del tiem po en Es ta dos
Uni dos

5.2. La re pre sen ta ción que ha ce Va rian de unas cur vas de cos te en su li- 
bro de tex to de mi croe co no mía avan za da

7.1. El dia gra ma eco nó mi co es tán dar del «flu jo cir cu lar»
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9.1. La tra yec to ria tem po ral de una va ria ble en el mo de lo de Lo renz

9.2. Es truc tu ra de trás del caos

9.3. Flu jo fun cio nal de Phi llips: mo de lo de la eco no mía en dia gra ma de
blo ques

9.4. El com po nen te de la Fi gu ra 12 de Phi llips, in clu yen do el pa pel de
las ex pec ta ti vas en la fi ja ción de pre cios

9.5. Cur va de Phi llips tra za da a ma no de la re la ción en tre la pro duc ción
y las va ria cio nes en el pre cio

9.6. Un pro gra ma mo derno de si mu la ción de una ta bla de flui dos que
ge ne ra ci clos, y no equi li brio

9.7. La re la ción de Phi llips, em píri ca men te ob te ni da, en tre des em pleo,
di ne ro y va ria cio nes sa la ria les

10.1. El mo de lo de Ke y nes de Hi cks

10.2. Da tos de in fla ción-des em pleo en Es ta dos Uni dos, 1960-1970

10.3. El ci clo del cer do

11.1. El com por ta mien to de los in ver so res se gún lo ima gi na la «hi pó te- 
sis de los mer ca dos efi cien tes»

11.2. Có mo se com por tan real men te los es pe cu la do res

12.1. Va ria ción de M0 y des em pleo, 1920-1940

12.2. El vo lu men de ba se mo ne ta ria de la «ex pan sión cuanti ta ti va» de
Ber nanke vis to en la perspec ti va his tó ri ca

12.3. El «mul ti pli ca dor del di ne ro» em píri co, 1920-1940

13.1. El vór ti ce de la deu da en mi mo de lo de Min sky de 1995

13.2.. Deu da pri va da en Es ta dos Uni dos so bre el PIB, 1955-2005

13.3. De man da agre ga da en Es ta dos Uni dos, 1965-2015

13.4. La va ria ción en la deu da co lap sa al co mien zo de la Gran Re ce sión

13.5. El Dow Jo nes cae en pi ca do

13.6. La bur bu ja in mo bi lia ria es ta lla

13.7. El im pul so cre di ti cio y la va ria ción en el em pleo

13.8. El ma yor co lap so del im pul so cre di ti cio ja más re gis tra do

13.9. Las dos gran des bur bu jas de deu da

13.10. El co lap so de la de man da fi nan cia da con deu da en ton ces y aho- 
ra

14.1. El mo de lo neo clá si co del in ter cam bio co mo true que

14.2. La na tu ra le za del in ter cam bio en el mun do real

14.3. Cuen tas ban ca rias
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14.4. El des em pleo me jo ra con un res ca te a los deu do res

14.5. Mo de li zan do la Gran Mo de ra ción y la Gran Re ce sión (in fla ción,
des em pleo y deu da)

14.6. La Gran Mo de ra ción y la Gran Re ce sión (in fla ción real, des em pleo
y deu da)

14.7. La deu da y el PIB en el mo de lo

14.8. La deu da y el PIB du ran te la Gran De pre sión

17.1. Una re pre sen ta ción grá fi ca de la dia léc ti ca de Ma rx

Cua dros

10.1. La Re gla de Ta y lor

13.1. De fi ni cio nes de des em pleo
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In tro duc ción

To dos so mos neo clá si cos

res pec to a al guien

Joa quín Es te fa nía

Este es un li bro im por tan te. No por que sea el pri me ro que cri ti ca

la eco no mía neo clá si ca en sus fun da men tos, sus fa llos, su fal ta de vi sión

a la ho ra de de tec tar la cri sis o por ha ber pro fun di za do en la mis ma con

sus me di das, sino por que pro po ne al ter na ti vas —de mue le el es lo gan

«No hay al ter na ti vas» de una de las ac ti vis tas po lí ti cas de esa es cue la,

Mar ga ret Tha tcher— y por que, al re vés de otros tex tos, lo ha ce sin pe- 

dir per dón al mains tream, es tá a la ofen si va, am plian do el fo co del de- 

ba te al con jun to y no a los de ta lles se cun da rios. Sin com ple jo in te lec- 

tual al guno, co mo lo de mues tra la canti dad de re fe ren cias que hay en la

red a su te mi ble po lé mi ca con Paul Krug man —mal ene mi go—, a quien

con si de ra par te de la sín te sis ke y ne sia na-neo clá si ca que «bas tar deó»,

en pa la bras de Joan Ro bin son, al ke y ne sia nis mo que salió co mo doc tri- 

na he ge mó ni ca de la Gran De pre sión y que, en po co tiem po, fue dul ci- 

fi ca do has ta el pun to de que dar, en al gu nos ca sos, irre co no ci ble.

Pa ra Ste ve Keen —eco no mis ta aus tra liano, po ske y ne siano, sra ffiano

en ga gé— la eco no mía neo clá si ca es res pon sa ble. No so lo por no ha ber

an ti ci pa do la Gran Re ce sión —que, se gún el au tor, los his to ria do res de- 

no mi na rán, con más pro pie dad, Se gun da Gran De pre sión, pues si no es

com pa ra ble con la pri me ra en pro fun di dad, la su pe ra en du ra ción y en

com ple ji dad—, sino por ser in trín se ca men te erró nea y ha ber con tri bui- 

do a mul ti pli car la ca la mi dad que in ten ta ba pre ver. Si su úni co fa llo hu- 

bie ra si do no anun ciar con tiem po la cri sis fi nan cie ra, pa ra que los ciu- 

da da nos pu die sen gua re cer se, los eco no mis tas neo clá si cos no se di fe- 

ren cia rían de los me teo ró lo gos que no ven lle gar una des truc ti va tor- 
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men ta. Se rían cul pa bles de no ha ber da do la aler ta, pe ro no se les po- 

dría res pon sa bi li zar de la tor men ta mis ma. La eco no mía neo clá si ca, en

cam bio, tie ne una res pon sa bi li dad di rec ta en la tor men ta eco nó mi ca:

sus re pre sen tan tes con vir tie ron lo que po dría ha ber si do una cri sis fi- 

nan cie ra y una re ce sión «del mon tón» en una cri sis ma yor del ca pi ta lis- 

mo, jun to a la Gran De pre sión y a las dos gue rras mun dia les. Las creen- 

cias y las ac cio nes de los neo clá si cos hi cie ron que esa cri sis eco nó mi ca

fue se mu cho peor de lo que hu bie ra si do sin su in ter ven ción. Sos tie ne

Keen que la eco no mía no pre ci sa de una teo ría eco nó mi ca exac ta en el

mis mo sen ti do en que se ne ce si ta una teo ría exac ta de la pro pul sión

pa ra cons truir un cohe te es pa cial. Pe ro, al me nos, que sea ino fen si va.

La fal sa con fian za que en gen dró so bre la es ta bi li dad es truc tu ral de la

eco no mía de mer ca do —los ciu da da nos es ta ban se gu ros de que no se

po dría re pe tir el efec to Gran De pre sión— ani mó a mu chos res pon sa- 

bles po lí ti cos a des man te lar o de me diar bas tan tes de las ins ti tu cio nes

que se ha bían de sa rro lla do a par tir de la dé ca da de los años trein ta del

si glo pa sa do —por ejem plo, los or ga nis mos re gu la do res—, pa ra tra tar

de con te ner y li mi tar el gra do de las tur bu len cias. Así, las «re for mas

eco nó mi cas» in tro du ci das pa so a pa so, en la creen cia de que ha rían

fun cio nar más efi caz men te a la so cie dad, so lo han he cho del ca pi ta lis- 

mo mo derno —un ca pi ta lis mo fi nan cie ro— un sis te ma so cial más po- 

bre, más de si gual, más frá gil, más ines ta ble.

¿Cuán do lo gra la he ge mo nía in te lec tual la eco no mía neo clá si ca?

Apar te de las dos gue rras mun dia les, que fue ron fe nó me nos di rec ta- 

men te po lí ti cos con con se cuen cias eco nó mi cas te lú ri cas, hu bo du ran te

el si glo XX dos dis rup cio nes de na tu ra le za prio ri ta ria men te eco nó mi ca

que cam bia ron el sen ti do de las co sas. La pri me ra fue la gran De pre- 

sión; de ella, se salió a tra vés de una con fla gra ción bé li ca, pe ro con un

apa ra to de teo ri za ción eco nó mi ca muy po ten te, que fue el ke y ne sia nis- 

mo. Du ran te va rias dé ca das, el ke y ne sia nis mo dio ja que a los pos tu la- 

dos de la eco no mía clá si ca. Po co a po co, a tra vés de la sín te sis ke y ne- 

siano-neo clá si ca, aquel fue des na tu ra li za do de sus raíces, pe ro los me- 

dios de co mu ni ca ción y los apa ra tos ideo ló gi cos del Es ta do si guie ron

con si de ran do la po lí ti ca eco nó mi ca que se apli có has ta me dia dos de la

dé ca da de los se ten ta del si glo pa sa do co mo ke y ne sia nis mo más o me- 

nos pu ro.

Con mo ti vo de las dos cri sis del pe tró leo, en los años se ten ta, tu vo

lu gar la se gun da dis rup ción eco nó mi ca de la cen tu ria; lo que se de no- 

mi nó es tan fla ción: una mez cla de pa ro, fal ta de cre ci mien to y al ta in fla- 
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ción. Se acu só al ke y ne sia nis mo de cli nan te de no sa ber có mo ha cer

fren te a es ta mez cla de ma les, y fue sus ti tui do por una or to do xia eco nó- 

mi ca aún más enér gi ca que aque lla contra la que se ha bía pro tes ta do

en la dé ca da de los trein ta. La ma yor for ta le za de la ins ta la da eco no mía

neo clá si ca, co mo se vino en lla mar, fue lle gar acom pa ña da po lí ti ca men- 

te por los guar dias de la po rra de la re vo lu ción con ser va do ra de Tha- 

tcher y Rea gan, con la que era per fec ta men te co he ren te. Neo cla si cis mo

eco nó mi co y neo li be ra lis mo po lí ti co, el un güen to de la ser pien te, la fór- 

mu la im ba ti ble des de los años ochen ta del si glo pa sa do.

Es ta com bi na ción —re vo lu ción con ser va do ra y eco no mía neo clá si ca

— arra só los res tos del nau fra gio ke y ne siano. Su má xi ma: no de jar he ri- 

dos en el cam po de ba ta lla. Qui zá la par te más asom bro sa de La eco- 

no mía des en mas ca ra da sea aque lla en la que su au tor des cri be la pe ne- 

tra ción de la or to do xia neo clá si ca en la do cen cia —li bros de tex to, pro- 

fe so ra do, cáte dras—, ser vi cios de es tu dio, pro gra mas de in ves ti ga ción,

or ga nis mos mul ti la te ra les, etcé te ra. En al gu nos de esos lu ga res per ma- 

ne cie ron pe que ños re duc tos po ske y ne sia nos, co mo la al dea ga la de

As té rix, a los que no pu die ron ex pul sar del to do, pe ro la pur ga en el

res to fue ge ne ra li za da: ma nua les de en se ñan za, se lec ción de las ma te- 

rias prin ci pa les que se es tu dia ban en las fa cul ta des de Cien cias Eco nó- 

mi cas —ma croe co no mía, mi croe co no mía y fi nan zas; sub si dia ri za ción de

la his to ria eco nó mi ca, la so cio lo gía—; co op ta ción de los dís co los pa ra

atraer los al seno del pen sa mien to úni co; en el ám bi to de la in ves ti ga- 

ción; en las prin ci pa les re vis tas de la pro fe sión, de las que du ran te dé- 

ca das des apa re cie ron nom bres co mo el de Hy man Min sky y otros; etc.

Es ta po si ción de do mi nio neo clá si co que da ba ava la da por los nom bra- 

mien tos en las je fa tu ras de es tu dios de la OCDE, FMI, Ban co Mun dial,

en tre los go ber na do res de los prin ci pa les ban cos cen tra les o los mi nis- 

tros de Eco no mía y fi nan zas de los prin ci pa les paí ses del mun do. Y en

los pre mios No bel de Eco no mía...

El ejem plo má xi mo de es ta ten den cia fue la lle ga da a la Re ser va Fe- 

de ral de Ben Ber nanke, con si de ra do el ma yor ex per to neo clá si co en el

es tu dio de las cau sas de la Gran De pre sión, y una de las bes tias ne gras

de Ste ve Keen. ¿Por qué es to úl ti mo? No so lo por su de fen sa a ul tran za

de la eco no mía neo clá si ca cuan do las co sas iban más o me nos bien, fal- 

ta ba más, sino por su tono de mi li tan cia cuan do la eco no mía em pe zó a

ir mal o muy mal, y su dis pli cen cia a la au to c rí ti ca. En 2004, cuan do so lo

una mi no ría de ilu mi na dos —en tre ellos Keen— ha bían de ve ni do en

Ca san dras que an ti ci pa ban el es ta lli do de las bur bu jas que es ta ban en
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el co ra zón de un mo de lo de cre ci mien to, Ber nanke de fen día que la

eco no mía neo clá si ca ha bía re mo de la do tan to la teo ría co mo la po lí ti ca

eco nó mi ca, dan do lu gar a dos dé ca das de éxi tos —lo que era cier to—,

no so lo lo gros sig ni fi ca ti vos en cuan to al cre ci mien to eco nó mi co y la

pro duc ti vi dad, sino tam bién una mar ca da vo la ti li dad eco nó mi ca tan to

en EE.UU. co mo en el ex te rior, un fe nó meno que ha re ci bi do el ape la ti- 

vo de «Gran Mo de ra ción». Di ce el ex pre si den te de la Fed: «Las re ce- 

sio nes se han he cho me nos fre cuen tes y más sua ves, y la vo la ti li dad tri- 

mes tral en ren di mien to y em pleo tam bién han des cen di do sig ni fi ca ti va- 

men te. Las ra zo nes de la «Gran Mo de ra ción», sin em bar go si gue sien do

ob je to de con tro ver sias, pe ro co mo ya he ex pli ca do en otro lu gar, hay

prue bas pa ra sos te ner que la me jo ra del con trol de la in fla ción ha con- 

tri bui do de for ma im por tan te a es te cam bio bien ve ni do de la eco no- 

mía» (las cur si vas son de Keen).

Cuan do es ta lla con to da su vi ru len cia la Gran Re ce sión ape nas un

lus tro des pués, con sus se cue las de ca pi ta lis mo de Es ta do —ayu das

ma si vas a la ban ca y a las prin ci pa les in dus trias con di ne ro pú bli co—,

em po bre ci mien to, pa ro, re duc ción de la pro tec ción... cuan do «la Gran

Mo de ra ción» lle gó a un abrup to fi nal, cuan do to do aque llo que la eco- 

no mía neo clá si ca —y Ber nanke— de cían que no po día su ce der ocu rrió

a la vez —mer ca dos de va lo res en caí da li bre, bas tio nes cen te na rios de

las fi nan zas co mo Leh man Bro thers que bra dos, in fla ción ten den te a la

de fla ción...—, cuan do se con fron ta ron a una des co ne xión to tal en tre lo

que creían y lo que es ta ba acon te cien do, una bue na par te de los eco- 

no mis tas neo clá si cos reac cio na ron de una ma ne ra muy hu ma na: en tra- 

ron en pá ni co. En ton ces, co mo en un jue go de pres ti di gi ta ción, se des- 

hi cie ron de to das sus di rec tri ces neo clá si cas y em pe za ron a com por tar- 

se co mo eco no mis tas ke y ne sia nos con es te roi des. Des pués de ha ber

re cha za do du ran te dé ca das la in ter ven ción pú bli ca, los dé fi ci ts pre su- 

pues ta rios y las in yec cio nes de li qui dez, de pron to or de na ron al Es ta do

que se pu sie ra a in ter ve nir por do quier. Los dé fi ci ts pú bli cos al can za ron

ni ve les que ha cían pe que ños el de cual quier pre su pues to que los vie jos

ke y ne sia nos hu bie ran po di do lle var en las dé ca das de los cin cuen ta y

los se s en ta, y el di ne ro pú bli co flu yó co mo las ca ta ra tas del Niá ga ra.

«En so lo cin co me ses —se cuen ta en es te li bro—, Ben Ber nanke, en

tan to que pre si den te de la Re ser va Fe de ral de EE.UU., li te ral men te do- 

bló la canti dad de di ne ro pú bli co en la eco no mía es ta dou ni den se —la

úl ti ma vez ha bía tar da do 13 años en do blar se—. El lar go des cen so de

la ra tio de di ne ro pú bli co en re la ción al ni vel de ac ti vi dad eco nó mi ca



La economía desenmascarada Steve Keen

13

des de el 15% del PIB en 1945 has ta lle gar a un exi guo 5% en 1980 y al

6% al ini cio de la cri sis, fue re ver ti do en me nos de un año, cuan do la

ex pan sión cuanti ta ti va I —quanti ta ti ve ea sing I— de Ber nanke ele vó esa

ra tio de nue vo al 15% ha cia el año 2010».

¿Re co no cie ron el fra ca so?, ¿han re fle xio na do so bre la con tor sión

ideo ló gi ca he cha pa ra sal var se? Na da de na da. Ni si quie ra lo con si de ra- 

ron. Ber nanke ar gu men tó que no ha bía ne ce si dad al gu na de re vi sar la

teo ría eco nó mi ca co mo re sul ta do de la cri sis y de la ges tión de la cri sis,

y dis tin guió en tre «cien cia eco nó mi ca», «in ge nie ría eco nó mi ca» y «ges- 

tión eco nó mi ca» pa ra per ma ne cer don de es ta ba. «La re cien te cri sis fi- 

nan cie ra —es cri bió— «ha te ni do más que ver con un fa llo en la in ge nie- 

ría eco nó mi ca y en la ges tión eco nó mi ca que en lo que yo he lla ma do

cien cia eco nó mi ca (...); las de fi cien cias en ma te ria de (...) cien cia eco nó- 

mi ca (...) fue ron en su ma yor par te me nos re le van tes de ca ra a la cri sis;

es más, aun que la gran ma yo ría de los eco no mis tas no pre vie ron el ca si

co lap so del sis te ma fi nan cie ro, el aná li sis eco nó mi co ha de mos tra do ser

—y lo se gui rá de mos tran do— de una im por tan cia crí ti ca a la ho ra de

en ten der la cri sis, de sa rro llar po lí ti cas pa ra con te ner la y di se ñar so lu cio- 

nes de más lar go pla zo pa ra pre ve nir su re cu rren cia».

An te es te in mo vi lis mo in te lec tual del an te rior pre si den te de la Fed

—hoy tra ba jan do en el sec tor fi nan cie ro pri va do, en otro ejem plo más

de re vol ving doors—, Keen se con fron ta de dos mo dos: re cor dan do la

di fe ren te ma ne ra de pro ce der que tu vo en su día Hy man Min sky —un

pre cur sor de sus te sis— y ha blan do de los eco no mis tas que, co mo él, sí

pre vie ron lo que iba a acon te cer.

Min sky (1919-1996): eco no mis ta es ta dou ni den se con si de ra do po- 

ske y ne siano, alumno de Schum pe ter y Leon tief. Rei vin di ca do por la

Gran Re ce sión, que lo sacó del os tra cis mo y lo ins ta ló en el cen tro del

de ba te. Min sky ar gu men ta que en la me di da en que las cri sis des de la

Gran De pre sión han si do re cu rren tes, un test cru cial de va li dez pa ra

cual quier teo ría eco nó mi ca de be ría ser su ca pa ci dad pa ra in cluir y ana li- 

zar las re ce sio nes y las de pre sio nes co mo es ta dos po si bles de la eco no- 

mía. ¿Pue de una Gran De pre sión ocu rrir de nue vo?, se pre gun tó Min- 

sky, po nien do de ca be za los pos tu la dos de la es ta bi li dad na tu ral de los

neo clá si cos. Es te des cu brió —y Keen lo de sa rro lla en el li bro— que en

tiem pos de pros pe ri dad se de sa rro lla una eu fo ria es pe cu la ti va mien tras

au men ta el vo lu men de cré di to, has ta que los be ne fi cios pro du ci dos no

pue den pa gar lo, mo men to en que los im pa gos ge ne ran la cri sis. El re- 
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sul ta do es una con trac ción del prés ta mo, in clu so a aque llas em pre sas

que sí pue den pa gar lo; así se en tra en re ce sión.

¿Les sue na? Min sky ha ce su ya la teo ría de la ines ta bi li dad inhe ren- 

te: una ca rac te rís ti ca fun da men tal de nues tra eco no mía es que el sis te- 

ma fi nan cie ro os ci la con ex tre ma ra pi dez en tre la ro bus tez y la fra gi li- 

dad, y esa os ci la ción es par te in te gran te del pro ce so que ge ne ra los ci- 

clos eco nó mi cos. Ta les fluc tua cio nes, así co mo las fa ses ex pan si vas y de

con trac ción que pue den acom pa ñar las, son ine vi ta bles en el li bre mer- 

ca do, sal vo que el Go bierno in ter ven ga pa ra su con trol a tra vés de la

re gu la ción, la ac ción del ban co cen tral y otras he rra mien tas que, de he- 

cho, se crea ron pa ra res pon der al crash de 1929 y a la Gran De pre sión

pos te rior. Min sky se opu so con mu cha for ta le za a las des rre gu la cio nes

que ca rac te ri za ron las dé ca das de los ochen ta y los no ven ta del si glo

pa sa do.

Ste ve Keen pre su me de ha ber si do uno de los po cos eco no mis tas

que de tec ta ron la que se nos ve nía en ci ma, con bas tan te tiem po de an- 

te la ción. Por ello se le con ce dió, en sep tiem bre de 2010, el Pre mio Re- 

ve re de Teo ría Eco nó mi ca —en ho nor de Paul Re ve re y de su tra ve sía

noc tur na pa ra aler tar a los es ta dou ni den ses de la pro xi mi dad del ejérci- 

to co lo nial bri tá ni co— a los eco no mis tas que me jor pre vie ron la cri sis.

En tre los se lec cio na dos, ade más del aus tra liano, es ta ban Nou riel Rou bi- 

ni, Mi cha el Hu d son, o las es tre llas Sti gli tz, Krug man... Ha ha bi do, por

así de cir lo, dos es cue las en fren ta das en cuan to a la ac ti tud del eco no- 

mis ta an te las cri sis. La pri me ra, la de Ca san dra: por amor, el dios Apo lo

con ce dió a la sacer do ti sa Ca san dra el don de la pro fe cía. Co mo es ta no

le co rres pon dió, la mal di jo y le pro por cio nó un se gun do don, es te de

sen ti do ne ga ti vo: po dría adi vi nar lo que iba a su ce der, pe ro na die la

cree ría, lo que fue una con ti nua fuen te de do lor y frus tra ción pa ra ella.

Ca san dra pre vió la des truc ción de Tro ya, la muer te de Aga me nón y su

pro pia des gra cia, pe ro fue in ca paz de evi tar esas tra ge dias. Ha ha bi do

po cos eco no mis tas Ca san dra que pro nos ti ca sen el arran que acia go del

si glo XXI. Keen fue uno de ellos.

La se gun da es cue la, tan ci ta da en La eco no mía des en mas ca ra da es

la del cis ne ne gro. Ca si coin ci dien do con la apa ri ción en nues tras vi das

de las has ta en ton ces ca si des co no ci das hi po te cas su bpri me en EE.UU.,

se pu bli có, con gran éxi to, un en sa yo del pro fe sor de Cien cias de la In- 

cer ti dum bre —¡qué gran nom bre pa ra una asig na tu ra!— de la Uni ver si- 

dad de Ma ss a chu se tts, Na s sim Ta leb, ti tu la do El cis ne ne gro. ¿Qué es,

en cien cias so cia les, un cis ne ne gro? Se tra ta de un su ce so im pro ba ble


