EEI]HU

oESE N"‘Pﬁ

Mn

JOAQUINESTERANIA ~ Zapitinn Swine®



La economia desenmascarada

Steve Keen

Traducido por Alvaro G. Ormaechea
Revisién de Francisco Prieto

Coleccién ENSAYO

dﬁyf}%‘h Sw;}»g@

Steve Keen



La economia desenmascarada Steve Keen

Titulo original: Debunking Economics (1934). [Revised and Expanded Edi-
tion]. The Naked Emperor Dethroned? (2011).

© Del libro: Steve Keen

© De la traduccion: Alvaro G. Ormaechea

© De la introduccién: Joaquin Estefania

Edicion en ebook: abril de 2016

© De esta edicién:

Capitén Swing Libros, S.L.

Rafael Finat 58, 2°4 - 28044 Madrid
TIf: 630 022 531
www.capitanswinglibros.com

ISBN DIGITAL: 978-84-945311-0-1

© Disefio grafico: Filo Estudio www.filoestudio.com
Correccién ortotipogréfica: Victoria Parra Ortiz
Maquetacion ebook: Caurina Disefio Gréafico www.caurina.com

Queda prohibida, sin autorizacion escrita de los titulares del copyright, ba-
jo las sanciones establecidas en las leyes, la reproduccién total o parcial
de esta obra por cualquier medio o procedimiento.



La economia desenmascarada Steve Keen

Steve Keen Sidney

(Australia, 1953)

Steve Keen Sidney es profesor de economia y finanzas en la Univer-
sity of Western Sydney, Australia. De formacién keynesiano-marxista, ha
trabajado en los Ultimos afios en modelar mateméaticamente las premo-
nitorias intuiciones de Hyman Minsky sobre la dindmica del capitalismo
financiero actual. Académicamente se ha centrado en formular una criti-
ca a la interpretacién neoclasica de la macroeconomia, por carecer de
fundamento empirico. Keen esté influenciado por economistas como
Hyman Minsky, Irving Fisher, John Maynard Keynes, Piero Sraffa, Joseph
Alois Schumpeter y Francois Quesnay.

Keen predijo la crisis financiera en diciembre de 2005, y ya en 1995
habia advertido de que un periodo de aparente estabilidad podia no
ser mas que "la calma que precede a la tormenta". Su papel destacado
como miembro de una pequefia minoria de economistas que previeron
la crisis y advirtieron de su inminencia fue reconocido por sus pares con
la distincion Revere Award de la Real-World Economics Review, por ha-
ber sido el economista que con mas contundencia advirtié de la crisis, y
cuyo trabajo tiene mayores posibilidades de prevenir crisis semejantes
en el futuro.
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Introducciéon

Todos somos neoclasicos

respecto a alguien

Joaquin Estefania

Este es un libro importante. No porque sea el primero que critica

la economia neoclasica en sus fundamentos, sus fallos, su falta de visidon
a la hora de detectar la crisis o por haber profundizado en la misma con
sus medidas, sino porque propone alternativas —demuele el eslogan
«No hay alternativas» de una de las activistas politicas de esa escuela,
Margaret Thatcher— y porque, al revés de otros textos, lo hace sin pe-
dir perddn al mainstream, esta a la ofensiva, ampliando el foco del de-
bate al conjunto y no a los detalles secundarios. Sin complejo intelec-
tual alguno, como lo demuestra la cantidad de referencias que hay en la
red a su temible polémica con Paul Krugman —mal enemigo—, a quien
considera parte de la sintesis keynesiana-neoclasica que «bastardeo»,
en palabras de Joan Robinson, al keynesianismo que salié como doctri-
na hegemonica de la Gran Depresion y que, en poco tiempo, fue dulci-
ficado hasta el punto de quedar, en algunos casos, irreconocible.

Para Steve Keen —economista australiano, poskeynesiano, sraffiano
engagé— la economia neoclasica es responsable. No solo por no haber
anticipado la Gran Recesiéon —que, seguin el autor, los historiadores de-
nominaran, con mas propiedad, Segunda Gran Depresidn, pues si no es
comparable con la primera en profundidad, la supera en duracién y en
complejidad—, sino por ser intrinsecamente errénea y haber contribui-
do a multiplicar la calamidad que intentaba prever. Si su Unico fallo hu-
biera sido no anunciar con tiempo la crisis financiera, para que los ciu-
dadanos pudiesen guarecerse, los economistas neoclasicos no se dife-
renciarian de los meteorélogos que no ven llegar una destructiva tor-
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menta. Serian culpables de no haber dado la alerta, pero no se les po-
dria responsabilizar de la tormenta misma. La economia neoclésica, en
cambio, tiene una responsabilidad directa en la tormenta econémica:
sus representantes convirtieron lo que podria haber sido una crisis fi-
nanciera y una recesiéon «del montén» en una crisis mayor del capitalis-
mo, junto a la Gran Depresién y a las dos guerras mundiales. Las creen-
cias y las acciones de los neoclésicos hicieron que esa crisis econémica
fuese mucho peor de lo que hubiera sido sin su intervencién. Sostiene
Keen que la economia no precisa de una teoria econémica exacta en el
mismo sentido en que se necesita una teoria exacta de la propulsion
para construir un cohete espacial. Pero, al menos, que sea inofensiva.
La falsa confianza que engendré sobre la estabilidad estructural de la
economia de mercado —los ciudadanos estaban seguros de que no se
podria repetir el efecto Gran Depresion— animé a muchos responsa-
bles politicos a desmantelar o demediar bastantes de las instituciones
que se habian desarrollado a partir de la década de los afios treinta del
siglo pasado —por ejemplo, los organismos reguladores—, para tratar
de contener y limitar el grado de las turbulencias. Asi, las «reformas
econémicas» introducidas paso a paso, en la creencia de que harfan
funcionar mas eficazmente a la sociedad, solo han hecho del capitalis-
mo moderno —un capitalismo financiero— un sistema social mas po-
bre, mas desigual, mas fragil, méas inestable.

;Cuando logra la hegemonia intelectual la economia neoclasica?
Aparte de las dos guerras mundiales, que fueron fenémenos directa-
mente politicos con consecuencias econémicas teldricas, hubo durante
el siglo XX dos disrupciones de naturaleza prioritariamente econémica
que cambiaron el sentido de las cosas. La primera fue la gran Depre-
sion; de ella, se salié a través de una conflagracion bélica, pero con un
aparato de teorizacién econémica muy potente, que fue el keynesianis-
mo. Durante varias décadas, el keynesianismo dio jaque a los postula-
dos de la economia clésica. Poco a poco, a través de la sintesis keyne-
siano-neoclasica, aquel fue desnaturalizado de sus raices, pero los me-
dios de comunicacién y los aparatos ideolégicos del Estado siguieron
considerando la politica econémica que se aplicd hasta mediados de la
década de los setenta del siglo pasado como keynesianismo mas o me-
nos puro.

Con motivo de las dos crisis del petréleo, en los afios setenta, tuvo
lugar la segunda disrupcién econémica de la centuria; lo que se deno-
miné estanflacién: una mezcla de paro, falta de crecimiento y alta infla-
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cién. Se acusd al keynesianismo declinante de no saber cémo hacer
frente a esta mezcla de males, y fue sustituido por una ortodoxia econé-
mica aln mas enérgica que aquella contra la que se habia protestado
en la década de los treinta. La mayor fortaleza de la instalada economia
neoclasica, como se vino en llamar, fue llegar acompafnada politicamen-
te por los guardias de la porra de la revolucién conservadora de Tha-
tcher y Reagan, con la que era perfectamente coherente. Neoclasicismo
econémico y neoliberalismo politico, el ungiiento de la serpiente, la for-
mula imbatible desde los afios ochenta del siglo pasado.

Esta combinacién —revolucién conservadora y economia neoclésica
— arrasd los restos del naufragio keynesiano. Su méxima: no dejar heri-
dos en el campo de batalla. Quiza la parte méas asombrosa de La eco-
nomia desenmascarada sea aquella en la que su autor describe la pene-
tracién de la ortodoxia neoclasica en la docencia —libros de texto, pro-
fesorado, catedras—, servicios de estudio, programas de investigacion,
organismos multilaterales, etcétera. En algunos de esos lugares perma-
necieron pequefios reductos poskeynesianos, como la aldea gala de
Astérix, a los que no pudieron expulsar del todo, pero la purga en el
resto fue generalizada: manuales de ensefianza, seleccién de las mate-
rias principales que se estudiaban en las facultades de Ciencias Econd-
micas —macroeconomia, microeconomia y finanzas; subsidiarizacién de
la historia econémica, la sociologia—; cooptacién de los discolos para
atraerlos al seno del pensamiento Unico; en el ambito de la investiga-
cién; en las principales revistas de la profesion, de las que durante dé-
cadas desaparecieron nombres como el de Hyman Minsky y otros; etc.
Esta posicion de dominio neoclasico quedaba avalada por los nombra-
mientos en las jefaturas de estudios de la OCDE, FMI, Banco Mundial,
entre los gobernadores de los principales bancos centrales o los minis-
tros de Economia y finanzas de los principales paises del mundo. Y en
los premios Nobel de Economia...

El ejemplo maximo de esta tendencia fue la llegada a la Reserva Fe-
deral de Ben Bernanke, considerado el mayor experto neoclésico en el
estudio de las causas de la Gran Depresion, y una de las bestias negras
de Steve Keen. jPor qué esto Ultimo? No solo por su defensa a ultranza
de la economia neoclésica cuando las cosas iban mas o menos bien, fal-
taba mas, sino por su tono de militancia cuando la economia empezé a
ir mal o muy mal, y su displicencia a la autocritica. En 2004, cuando solo
una minoria de iluminados —entre ellos Keen— habian devenido en
Casandras que anticipaban el estallido de las burbujas que estaban en
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el corazén de un modelo de crecimiento, Bernanke defendia que la
economia neoclasica habia remodelado tanto la teoria como la politica
econémica, dando lugar a dos décadas de éxitos —lo que era cierto—,
no solo logros significativos en cuanto al crecimiento econdémico y la
productividad, sino también una marcada volatilidad econémica tanto
en EE.UU. como en el exterior, un fenémeno que ha recibido el apelati-
vo de «Gran Moderacién». Dice el ex presidente de la Fed: «Las rece-
siones se han hecho menos frecuentes y mas suaves, y la volatilidad tri-
mestral en rendimiento y empleo también han descendido significativa-
mente. Las razones de la «Gran Moderacion», sin embargo sigue siendo
objeto de controversias, pero como ya he explicado en otro lugar, hay
pruebas para sostener que la mejora del control de la inflacién ha con-
tribuido de forma importante a este cambio bienvenido de la econo-
mia» (las cursivas son de Keen).

Cuando estalla con toda su virulencia la Gran Recesién apenas un
lustro después, con sus secuelas de capitalismo de Estado —ayudas
masivas a la banca y a las principales industrias con dinero publico—,
empobrecimiento, paro, reduccién de la proteccién... cuando «la Gran
Moderacién» llegd a un abrupto final, cuando todo aquello que la eco-
nomia neoclasica —y Bernanke— decian que no podia suceder ocurrié
a la vez —mercados de valores en caida libre, bastiones centenarios de
las finanzas como Lehman Brothers quebrados, inflacién tendente a la
deflacion...—, cuando se confrontaron a una desconexién total entre lo
que creian y lo que estaba aconteciendo, una buena parte de los eco-
nomistas neoclasicos reaccionaron de una manera muy humana: entra-
ron en panico. Entonces, como en un juego de prestidigitacion, se des-
hicieron de todas sus directrices neoclasicas y empezaron a comportar-
se como economistas keynesianos con esteroides. Después de haber
rechazado durante décadas la intervencién publica, los déficits presu-
puestarios y las inyecciones de liquidez, de pronto ordenaron al Estado
que se pusiera a intervenir por doquier. Los déficits publicos alcanzaron
niveles que hacian pequefios el de cualquier presupuesto que los viejos
keynesianos hubieran podido llevar en las décadas de los cincuenta y
los sesenta, y el dinero publico fluyé como las cataratas del Nidgara.
«En solo cinco meses —se cuenta en este libro—, Ben Bernanke, en
tanto que presidente de la Reserva Federal de EE.UU., literalmente do-
blé la cantidad de dinero publico en la economia estadounidense —la
Ultima vez habia tardado 13 afios en doblarse—. El largo descenso de
la ratio de dinero publico en relacién al nivel de actividad econémica

12
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desde el 15% del PIB en 1945 hasta llegar a un exiguo 5% en 1980 y al
6% al inicio de la crisis, fue revertido en menos de un afio, cuando la
expansion cuantitativa | —quantitative easing I— de Bernanke elevé esa
ratio de nuevo al 15% hacia el afio 2010».

iReconocieron el fracaso?, ;han reflexionado sobre la contorsién
ideoldgica hecha para salvarse? Nada de nada. Ni siquiera lo considera-
ron. Bernanke argumenté que no habia necesidad alguna de revisar la
teoria econdémica como resultado de la crisis y de la gestion de la crisis,
y distinguié entre «ciencia econdémica», «ingenieria econdémica» y «ges-
tién econdémica» para permanecer donde estaba. «La reciente crisis fi-
nanciera —escribié— «ha tenido mas que ver con un fallo en la ingenie-
ria econémica y en la gestiéon econémica que en lo que yo he llamado
ciencia econdmica (...); las deficiencias en materia de (...) ciencia econé-
mica (...) fueron en su mayor parte menos relevantes de cara a la crisis;
es mas, aunque la gran mayoria de los economistas no previeron el casi
colapso del sistema financiero, el analisis econémico ha demostrado ser
—y lo seguird demostrando— de una importancia critica a la hora de
entender la crisis, desarrollar politicas para contenerla y disefiar solucio-
nes de mas largo plazo para prevenir su recurrencia.

Ante este inmovilismo intelectual del anterior presidente de la Fed
—hoy trabajando en el sector financiero privado, en otro ejemplo mas
de revolving doors—, Keen se confronta de dos modos: recordando la
diferente manera de proceder que tuvo en su dia Hyman Minsky —un
precursor de sus tesis— y hablando de los economistas que, como él, si
previeron lo que iba a acontecer.

Minsky (1919-1996): economista estadounidense considerado po-
skeynesiano, alumno de Schumpeter y Leontief. Reivindicado por la
Gran Recesién, que lo sacé del ostracismo y lo instald en el centro del
debate. Minsky argumenta que en la medida en que las crisis desde la
Gran Depresién han sido recurrentes, un test crucial de validez para
cualquier teorfa econémica deberfa ser su capacidad para incluir y anali-
zar las recesiones y las depresiones como estados posibles de la econo-
mia. ;Puede una Gran Depresion ocurrir de nuevo?, se pregunté Min-
sky, poniendo de cabeza los postulados de la estabilidad natural de los
neoclasicos. Este descubrié —y Keen lo desarrolla en el libro— que en
tiempos de prosperidad se desarrolla una euforia especulativa mientras
aumenta el volumen de crédito, hasta que los beneficios producidos no
pueden pagarlo, momento en que los impagos generan la crisis. El re-
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sultado es una contraccién del préstamo, incluso a aquellas empresas
que si pueden pagarlo; asi se entra en recesion.

iLes suena? Minsky hace suya la teoria de la inestabilidad inheren-
te: una caracteristica fundamental de nuestra economia es que el siste-
ma financiero oscila con extrema rapidez entre la robustez y la fragili-
dad, y esa oscilaciéon es parte integrante del proceso que genera los ci-
clos econémicos. Tales fluctuaciones, asi como las fases expansivas y de
contraccién que pueden acompanarlas, son inevitables en el libre mer-
cado, salvo que el Gobierno intervenga para su control a través de la
regulacién, la accién del banco central y otras herramientas que, de he-
cho, se crearon para responder al crash de 1929 y a la Gran Depresion
posterior. Minsky se opuso con mucha fortaleza a las desrregulaciones
que caracterizaron las décadas de los ochenta y los noventa del siglo
pasado.

Steve Keen presume de haber sido uno de los pocos economistas
que detectaron la que se nos venia encima, con bastante tiempo de an-
telacion. Por ello se le concedio, en septiembre de 2010, el Premio Re-
vere de Teoria Econémica —en honor de Paul Revere y de su travesia
nocturna para alertar a los estadounidenses de la proximidad del ejérci-
to colonial britdnico— a los economistas que mejor previeron la crisis.
Entre los seleccionados, ademas del australiano, estaban Nouriel Roubi-
ni, Michael Hudson, o las estrellas Stiglitz, Krugman... Ha habido, por
asi decirlo, dos escuelas enfrentadas en cuanto a la actitud del econo-
mista ante las crisis. La primera, la de Casandra: por amor, el dios Apolo
concedié a la sacerdotisa Casandra el don de la profecia. Como esta no
le correspondio, la maldijo y le proporcioné un segundo don, este de
sentido negativo: podria adivinar lo que iba a suceder, pero nadie la
creeria, lo que fue una continua fuente de dolor y frustraciéon para ella.
Casandra previ6 la destruccion de Troya, la muerte de Agamenédn y su
propia desgracia, pero fue incapaz de evitar esas tragedias. Ha habido
pocos economistas Casandra que pronosticasen el arranque aciago del
siglo XXI. Keen fue uno de ellos.

La segunda escuela, tan citada en La economia desenmascarada es
la del cisne negro. Casi coincidiendo con la aparicién en nuestras vidas
de las hasta entonces casi desconocidas hipotecas subprime en EE.UU.,
se publicd, con gran éxito, un ensayo del profesor de Ciencias de la In-
certidumbre —jqué gran nombre para una asignatural— de la Universi-
dad de Massachusetts, Nassim Taleb, titulado El cisne negro. ;Qué es,
en ciencias sociales, un cisne negro? Se trata de un suceso improbable
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