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Primera parte

Cál cu los fi nancieros bási cos

Ob je tivos de la primera parte

Una vez re al izada la lec tura de esta parte, el as esor fi- 
nanciero de berá ser ca paz de:

1. Com pren der los con cep tos bási cos de la
matemática fi nanciera: cap i tal fi nanciero, equiv a len- 
cia fi nanciera y difer im iento.

2. Cap i talizar y ac tu alizar un cap i tal fi nanciero a
cualquier mo mento del tiempo.

3. Aplicar dis tin tos mod e los de análi sis de rentabil i dad
de in ver siones, así como las ven ta jas o lim ita ciones
de cada caso.

4. Saber qué es el VAN, la TIR y la TAE.

5. Cal cu lar cor rec ta mente la rentabil i dad y la TAE de
dis tin tos pro duc tos de in ver sión y fi nan ciación.

6. Val o rar rentas de difer entes tipos, apli cando las fór- 
mu las ade cuadas y re al izando los cál cu los matemáti- 
cos cor re spon di entes.
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Capí tulo 1

Con cep tos bási cos

De spués de leer este capí tulo, el lec tor de berá:

1. Com pren der los con cep tos bási cos en los que se basa
la matemática fi nanciera: cap i tal fi nanciero, equiv a len cia
fi nanciera y difer im iento.

2. Cono cer la difer en cia en tre una op eración al con tado y
una op eración fi nanciera.

3. Difer en ciar rentabil i dad y tipo de in terés.

4. Saber qué es una op eración de fi nan ciación y una de
in ver sión.

1.1. In tro duc ción

Posees una casa en el pueblo que te com praste hace 15
años por 7.500 € y no tienes gran in terés en dis fru tar de ella, o
lo que es lo mismo, no te gusta el tur ismo ru ral.

Esta mañana tu tío, que vive en el pueblo, te ha tele foneado
para co men tarte que hay un com prador que está dis puesto a
pa gar 75.000 € por ella.

¿La venderías?

Tu re spuesta es sí. Pero ¿y si el com prador te pide efec tuar
el pago en tres pla zos, uno en el 2010, otro en el 2020 y el úl- 
timo en el 2030?
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Se gu ra mente tu re spuesta será difer ente, porque como po- 
drás de ducir, no es lo mismo co brar 75.000 € hoy (año 2007),
que co brar 25.000 € en el 2010, más 25.000 € en el 2020, más
25.000 € en el 2030.

Se gu ra mente no acep tarías esta oferta, pero ¿y si te pa- 
garan un in terés por diferir la en trega del cap i tal? Casi se guro
que te lo pen sarías, ya que al no co in cidir la en trega del bien
con la re cep ción del dinero el planteamiento es dis tinto.

Este mó dulo tiene como ob je tivo pre sen tar una teoría, que
es la base matemática que per mite fun da men tar y com pren der
el análi sis de los in stru men tos fi nancieros que se uti lizan en el
mer cado, así como el dis eño de nuevos pro duc tos fi nancieros,
pre sen tando todo ello en un con texto de com bi nación en tre
teoría y prác tica.

En con creto, toda la matemática fi nanciera se basa en una
de sigual dad, que es la sigu iente:

Valor ac tual de un cap i tal fi nanciero ≠ Valor fu turo de un
cap i tal fi nanciero

Es de cir, dos cap i tales idén ti cos pero en mo men tos difer- 
entes del tiempo no son equiv a lentes ya que ex iste un coste o
tipo de in terés im plíc ito por ese difer im iento tem po ral en tre
am bos.

De ello se de ducen tres con cep tos bási cos:

– Cap i tal fi nanciero
– Equiv a len cia fi nanciera
– Difer im iento

A con tin uación se pre senta cada uno de di chos con cep tos.

1.2. Cap i tal fi nanciero

Un cap i tal fi nanciero es una can ti dad mon e taria aso ci ada a
un mo mento de ter mi nado del tiempo. Hablar de 6.000 €
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aporta poca in for ma ción si no se añade el ref er ente tem po ral
cor re spon di ente. No es lo mismo 6.000 € en en ero de 2007
que en en ero de 2008 o del 2024.

El cap i tal fi nanciero se rep re senta de la sigu iente forma:

( C, T )

donde:

C = Cuan tía mon e taria

T = Mo mento tem po ral

Siendo C>0 y T>0, es de cir, que tanto «C» como «T» deben
ser pos i tivos, nunca neg a tivos.

Por ejem plo, 1.000, 0 y 1.000, 1 son dos cap i tales fi- 
nancieros difer entes. Si bien am bos pre sen tan una cuan tía de
1.000 €, su difer im iento es dis tinto. En el primer caso el im- 
porte está disponible hoy y en el se gundo es pre ciso es perar
un año para su uti lización.

1.3. Equiv a len cia fi nanciera

Dos cap i tales fi nancieros son equiv a lentes si ex iste in difer- 
en cia en tre am bos. Si un banco otorga un crédito de 100.000 €
el 28 de sep tiem bre de 2007 con la condi ción de que el 28 de
sep tiem bre del 2009 el cliente le de vuelva 110.000 €, sig nifica
que para el banco le es in difer ente el primer cap i tal fi nanciero
(100.000 €, 28/9/2007) re specto al se gundo (110.000 €,
28/9/2009).

La ex pre sión:

(C, T) es equiv a lente a (C´, T´)

in dica que es posi ble re alizar una op eración en que, por
ejem plo, el su jeto ac tivo ceda una cuan tía C en el mo mento T
y que el su jeto pa sivo, como con traprestación, en tregue la
cuan tía C’ en el in stante T’.

En el en torno económico ac tual, casi todo su jeto de una op- 
eración fi nanciera ex ige que C’>C si T’>T, es de cir, pre fiere


