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Primera parte

Célculos financieros béasicos

Objetivos de la primera parte

Una vez realizada la lectura de esta parte, el asesor fi-
nanciero deberé ser capaz de:

1. Comprender los conceptos basicos de la
matematica financiera: capital financiero, equivalen-
cia financiera y diferimiento.

2. Capitalizar y actualizar un capital financiero a
cualquier momento del tiempo.

3. Aplicar distintos modelos de anélisis de rentabilidad
de inversiones, asi como las ventajas o limitaciones
de cada caso.

4. Saber qué es el VAN, la TIR y la TAE.

5. Calcular correctamente la rentabilidad y la TAE de
distintos productos de inversién y financiacion.

6. Valorar rentas de diferentes tipos, aplicando las for-
mulas adecuadas y realizando los célculos matemati-
cos correspondientes.
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Capitulo 1

Conceptos basicos

Después de leer este capitulo, el lector debera:

1. Comprender los conceptos basicos en los que se basa
la matemaética financiera: capital financiero, equivalencia
financiera y diferimiento.

2. Conocer la diferencia entre una operacién al contado y
una operacion financiera.

3. Diferenciar rentabilidad y tipo de interés.

4. Saber qué es una operacién de financiacion y una de
inversion.

1.1. Introduccién

Posees una casa en el pueblo que te compraste hace 15
afios por 7.500 € y no tienes gran interés en disfrutar de ella, o
lo que es lo mismo, no te gusta el turismo rural.

Esta mafiana tu tio, que vive en el pueblo, te ha telefoneado
para comentarte que hay un comprador que estd dispuesto a
pagar 75.000 € por ella.

;La venderias?

Tu respuesta es si. Pero ;y si el comprador te pide efectuar
el pago en tres plazos, uno en el 2010, otro en el 2020 y el dl-
timo en el 20307
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Seguramente tu respuesta serd diferente, porque como po-
dras deducir, no es lo mismo cobrar 75.000 € hoy (afio 2007),
que cobrar 25.000 € en el 2010, més 25.000 € en el 2020, mas
25.000 € en el 2030.

Seguramente no aceptarias esta oferta, pero jy si te pa-
garan un interés por diferir la entrega del capital? Casi seguro
que te lo pensarias, ya que al no coincidir la entrega del bien
con la recepcién del dinero el planteamiento es distinto.

Este mddulo tiene como objetivo presentar una teoria, que
es la base matematica que permite fundamentar y comprender
el anélisis de los instrumentos financieros que se utilizan en el
mercado, asi como el disefio de nuevos productos financieros,
presentando todo ello en un contexto de combinacién entre
teoria y practica.

En concreto, toda la matematica financiera se basa en una
desigualdad, que es la siguiente:

Valor actual de un capital financiero # Valor futuro de un
capital financiero

Es decir, dos capitales idénticos pero en momentos difer-
entes del tiempo no son equivalentes ya que existe un coste o
tipo de interés implicito por ese diferimiento temporal entre
ambos.

De ello se deducen tres conceptos basicos:

— Capital financiero
- Equivalencia financiera
— Diferimiento

A continuacién se presenta cada uno de dichos conceptos.

1.2. Capital financiero

Un capital financiero es una cantidad monetaria asociada a
un momento determinado del tiempo. Hablar de 6.000 €
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aporta poca informacién si no se afade el referente temporal
correspondiente. No es lo mismo 6.000 € en enero de 2007
que en enero de 2008 o del 2024.

El capital financiero se representa de la siguiente forma:
(C,T)
donde:
C = Cuantia monetaria
T = Momento temporal

Siendo C>0 y T>0, es decir, que tanto «C» como «T» deben
ser positivos, nunca negativos.

Por ejemplo, 1.000, 0 y 1.000, 1 son dos capitales fi-
nancieros diferentes. Si bien ambos presentan una cuantia de
1.000 €, su diferimiento es distinto. En el primer caso el im-
porte estd disponible hoy y en el segundo es preciso esperar
un afo para su utilizacion.

1.3. Equivalencia financiera

Dos capitales financieros son equivalentes si existe indifer-
encia entre ambos. Si un banco otorga un crédito de 100.000 €
el 28 de septiembre de 2007 con la condicién de que el 28 de
septiembre del 2009 el cliente le devuelva 110.000 €, significa
que para el banco le es indiferente el primer capital financiero
(100.000 €, 28/9/2007) respecto al segundo (110.000 €,
28/9/2009).

La expresion:
(C, T) es equivalente a (C, T)
indica que es posible realizar una operacién en que, por
ejemplo, el sujeto activo ceda una cuantia C en el momento T

y que el sujeto pasivo, como contraprestacién, entregue la
cuantia C' en el instante T".

En el entorno econdémico actual, casi todo sujeto de una op-
eracién financiera exige que C'>C si T'>T, es decir, prefiere
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