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Pre sen ta ción

An te to do, ama ble lec tor y com pra dor de es te li bro, mi
más sin ce ra gra ti tud por ha ber ele gi do es ta mo des ta obra.
No sé si us ted es de los que pien san que las co sas no acon- 
te cen por ca sua li dad. Igual es que tan to us ted co mo yo es- 
tá ba mos pre des ti na dos pa ra que se pro du je ra esa con jun- 
ción fa vo ra ble de los as tros... Por que la ofer ta de li bros que
te nía an te sus ojos era co pio sa y us ted va y pre ci sa men te
se de can ta por ¿Dón de es ta mos?

Es de re ci bo, an tes de rom per el fue go de la obra, de- 
jar cons tan cia so bre su pa drino, su alia do y su au tor.

Sin el es tí mu lo y per se ve ran cia del que ri do Ro ger Do- 
min go, pa ra mí el je fe con quien me en tien do y, so bre to- 
do, me en tien de él, es te li bro no ha bría vis to la luz. Ro ger
es to do com pren sión por que siem pre con ta gia de bra vu ras
y alien ta en pro de la es cri tu ra, en que se re fle je en una
obra las ideas, los pen sa mien tos y las ca vi la cio nes de un
eco no mis ta que só lo pre ten de ha cer lo que po dría mos ca li- 
fi car co mo na rra ti va eco nó mi ca. Ro ger me ha per do na do
no una vez sino mu chas mis re tra sos e in cum pli mien tos, y
en to do mo men to me in yec ta las ne ce sa rias do sis de op ti- 
mis mo. Ro ger, co mo bien es tá us ted en ten dien do, es el pa- 
drino, el gran y be ne vo len te pa drino del au tor.

En es te tra ba jo he con ta do con un alia do de ex cep- 
ción: Ma nel Man chón. Él, enor me pe rio dis ta muy es pe cia li- 
za do en in for ma ción eco nó mi ca, ha sa bi do es cul pir la ma- 
te ria pri ma, ha sa bi do dar for ma a mi ver bo rrea im pa ra ble,
ha sa bi do tem plar im pul sos y me ha ayu da do en to do ins- 
tan te a se guir po nien do te són en la la bor de dar le a las te- 
clas, bus car da tos, or ga ni zar grá fi cos e im pri mir co he ren cia
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a pa sos atro pe lla dos, con pe rio di ci dad se ma nal en es tos úl- 
ti mos me ses.

Le ex pli co bre ve men te de qué va es te tra ba jo aun que
su pon go que us ted ya se lo ima gi na. El tí tu lo es ¿Dón de
es ta mos? Ver da des, men ti ras y de be res pen dien tes de la
re cu pe ra ción eco nó mi ca. Y la au to ría su po ne que es de es- 
te hu mil de es cri bi dor, que es del Es pan yol. Pues, ¡en efec- 
to!

A la pre gun ta que da tí tu lo al li bro, se res pon de ex pli- 
can do no só lo dón de nos en contra mos sino có mo es ta mos.
Es im por tan te en un mo men to co mo el ac tual que to dos
se pa mos la ver dad de nues tra si tua ción y que se pa mos
com pa rar la con las men ti ras que nos cuen tan y los de be res,
mu chos, que es ta mos ha cien do y que aún ten dre mos que
ha cer. Má xi me, por que en un año co mo és te de tan fer vien- 
te y aca lo ra da pa sión elec to ral dig no de plan tear con sul tas
y más con sul tas, no es lo mis mo de po si tar la pa pe le ta en la
ur na pen san do que si..., u obran do en con se cuen cia.

En es te tra ba jo voy na rran do co sas so bre nues tra rea li- 
dad eco nó mi ca. Me pre gun to, pa ra em pe zar, si es ver dad
eso que nos di cen de que la cri sis es his to ria del pa sa do.
No lo creo. Lo que sí creo es que es ta cri sis ha pro vo ca do
un bru tal cam bio de es ce na rio eco nó mi co, don de ya na da
se rá igual que an tes. Vi vi mos una pu jan za cier ta men te ar ti fi- 
cial, nos em bo rra cha mos de al ga ra bías y me jun jes eco nó- 
mi cos que des em bo ca ron en una re saca de to mo y lo mo,
du ra, du rí si ma, en la que to da vía es ta mos. Al fi nal, lle gó la
in to xi ca ción eco nó mi ca acom pa ña da de la mez cla fi nan cie- 
ra. Nues tro cuer po tie ne que aguan tar esa de sa zón o re- 
sacón. He mos de acos tum brar nos a lo que hay..., sal vo que
sea mos ca pa ces de cam biar lo, de dar un gi ro a nues tras vi- 
das en cla ve eco nó mi ca cons tru yen do un há bi tat con for ta- 
ble pa ra ir ti ran do y, a ser po si ble, pa ra as pi rar a más.

Por ello, uno se pre gun ta, ju gan do con la me tá fo ra de
los aero puer tos que se ma nal men te pi so y las ex pe rien cias
per so na les a bor do de los avio nes, si Es pa ña des pe ga y
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cuál es la po ten cia eco nó mi ca con que lo ha ce. Per mí ta me
que no le res pon da en es te pun to por que si lo ha go, me
te mo que us ted ya dé por fi ni qui ta da la lec tu ra del li bro.
Así que le in vi to a se guir con es te sim ple re la to en las pá gi- 
nas que vie nen a con ti nua ción.

Por más que se me til de de pe si mis ta —ya sa be que se
sue le de cir que un pe si mis ta es un rea lis ta o, in clu so, un
op ti mis ta bien in for ma do— veo a Es pa ña en una fa se de
es tan ca mien to, sin li de raz gos se rios, en ca de na da a un pa ro
que no amai na, a una fal ta de fue lle de nues tro mo de lo
eco nó mi co-pro duc ti vo preo cu pan te, a un con su mo que no
aca ba de re mon tar y a una de ri va atroz en cues tio nes po lí ti- 
cas, pla ga da de in tri gas pa la cie gas y com po nen das de ex- 
tra ña ca ta du ra, jue gos su cios en tre so cios en la al ta po lí ti ca,
y ob se sio nes sin freno por que rer ca ta pul tar los cho ri zos co- 
mo pla to na cio nal con los me dios de co mu ni ca ción co mo
tes ti gos. Si a ello le su ma mos las mon ta ñas de deu da que
te ne mos tan to en lo pri va do y fa mi liar co mo em pre sa rial y,
por en ci ma de to do, en el dis pa ra te de la deu da pú bli ca y
los dé fi ci ts alo ca dos de nues tras cuen tas pú bli cas, las con- 
clu sio nes que pri ma fa cie uno pue da ex traer des ani man.
No se preo cu pe, apre cia do lec tor, que ese pa no ra ma cam- 
bia rá más tar de o más tem prano y es te país en tra rá en ra- 
zo nes, re co bra rá im pul sos y sa bre mos di vi sar nues tro fu tu ro
en la lí nea del ho ri zon te. Tran qui los que ese día, aun que no
sé cuán do se rá, es tá por lle gar.

En fin, no le quie ro can sar más con es tos pre pa ra ti vos
pa ra que se ini cien las ma nio bras del des pe gue. Pa ra su
tran qui li dad, sí le quie ro acla rar que no ten go pre di lec ción
por nin gún co lor po lí ti co, ni mi li to en for ma ción al gu na, ni
ten go in te re ses par ti dis tas, ni exhi bo car net de par ti do, ni
es pe ro una lla ma da pa ra en ro lar me en al gu na can di da tu ra.
Na da de eso. Pro cu ro ser im par cial y ob je ti vo, ex pli car las
co sas co mo las veo y se gu ro que ye rro mu chas ve ces. En su
día, cri ti ca ba las po lí ti cas y ges tio nes de quie nes go ber na- 
ron, ala bé las de ci sio nes efec ti vas y apor ta cio nes po si ti vas
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de otros que lle va ron las rien das del país, me me tí con
quie nes no lo ha cían bien y opi né, y opino, so bre lo que
hay, eso sí, con la me jor de las in ten cio nes y en pos de su- 
mar. Soy cons cien te de que es ta li ber tad tie ne un pre cio,
que ya es toy pa gan do, pe ro creo en la ver dad y en que to- 
dos se pa mos dón de es ta mos y có mo es ta mos, adón de va- 
mos y có mo nos lle van. No ve rá mi nom bre en las pr óxi mas
ni en las si guien tes elec cio nes ni tan si quie ra pa ra op tar a la
jun ta de la co mu ni dad de pro pie ta rios don de vi vo. Por no
ver lo, ni tan si quie ra me ve rá por un co le gio elec to ral.
¡Quie ro lle gar al Cie lo li bre de to da com pli ci dad!

Si de to do eso, de lo que unos di cen y otros de ci mos,
de lo que unos opi nan y otros opi na mos, su ma mos a buen
se gu ro que lle ga mos a cons truir una Es pa ña que va ya bien,
que re co bre su ener gía, que re sur ja la ilu sión, que se con ta- 
gie el en tu sias mo. Por que en tre to dos, ca da cual a su ma- 
ne ra, só lo te ne mos un cla rí si mo ob je ti vo: con se guir que las
co sas va yan bien, apren der de los erro res, sen tar las ba ses
pa ra un ma ña na me jor y, des de lue go, ini ciar el des pe gue
cuan to an tes con un vue lo se gu ro y es ta ble, al can zan do
una acep ta ble, re gu lar y sos te ni ble ve lo ci dad de cru ce ro,
co mo lo sa ben ha cer los pi lo tos y tri pu la cio nes de Vue ling
e Ibe ria, de Air Eu ro pa y Air Nos trum, y de otras com pa ñías
aé reas, em pe ña dos co mo bue nos pro fe sio na les en que lle- 
gue mos fe liz men te a des tino. Igual se ría pre ci so que al- 
guno de esos ex cep cio na les pi lo tos se sen ta ra en la ca bi na
y to ma ra los man dos de un avión lla ma do Es pa ña.

Apre cia do lec tor: ¡Gra cias por los ra tos que de di ca rá a
leer es tas pá gi nas!

Bar ce lo na, 26 de abril de 2015
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¿La cri sis es his to ria del pa sa do?

Un ne ce sa rio tono op ti mis ta

La em pre sa de es cri bir un li bro a fi na les del mes de ene ro
de 2015, con el ob je ti vo de di bu jar un ho ri zon te eco nó mi co
pa ra Es pa ña, tie ne una ven ta ja: hay ele men tos que in vi tan a
la es pe ran za, des pués de una lar ga cri sis eco nó mi ca. Lo que
ha co men za do a su ce der es la coin ci den cia en el tiem po de
di ver sos fac to res. Uno cree que se con ju ran to dos los sis te- 
mas in ter pla ne ta rios fi nan cie ros y los as tros eco nó mi cos, y
que la reac ti va ción es po si ble.

Hay va rias cir cuns tan cias que pue den ayu dar a esa re cu- 
pe ra ción. En pri mer lu gar lo que te ne mos es que el Ban co
Cen tral Eu ro peo (BCE) ha co men za do a inun dar de di ne ro a
to dos los paí ses de una Eu ro pa de ma sia do du bi ta ti va. Y ello
se une a un des cen so del pre cio del pe tró leo, que, de for ma
sor pren den te, re per cu te en los des co si dos bol si llos de es pa- 
ño les y eu ro peos.

Las me di das del BCE fa vo re cen lo que tiem po atrás pa- 
re cía un sue ño inal can za ble en pos de la com pe ti ti vi dad de
la zo na eu ro: la pa ri dad con el dó lar. Es uno de los ob je ti vos
que pre ten día. Al re gar con eu ros a to dos los paí ses, la mo- 
ne da se de va lúa fren te al dó lar. Y eso es po si ti vo. Aun que
no sea mu cho, el im pues to so bre nues tras ren tas se atem pe- 
ra. Aho ra bien, con fie mos en que no ha ya ga to en ce rra do y
que lo que nos dan por un la do no nos lo qui ten por otro.

Y es que hay que con tar tam bién, de ahí esa con fluen cia
de la que ha blá ba mos, con el des cen so en las re ten cio nes
del ine fa ble IR PF, que ha pues to en mar cha el Go bierno.
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Con ello, ten dre mos más di ne ro en nues tros bol si llos. Los ti- 
pos de in te rés caen. Por tan to, la llu via de di ne ro que el BCE
in yec ta en los mer ca dos de bie ra te ner con se cuen cias fa vo ra- 
bles pa ra man te ner en mí ni mos y ba jo con trol la te mi da pri- 
ma de ries go, aguan tar los vo lu mi no sos en deu da mien tos
pú bli cos sin ten sio nes, fa ci li tar la flui dez cre di ti cia por par te
de las en ti da des fi nan cie ras, ajus tar a la ba ja aún más los ti- 
pos de in te rés, per mi tir la co lo ca ción de deu da cor po ra ti va
en los mer ca dos —des cen dien do el cos te de las hi po te cas e
in cen ti ván do las— y ani mar al go el em pu je eco nó mi co. Con- 
se cuen cias, to das ellas, muy in te re san tes, y que, efec ti va- 
men te, coin ci den en el tiem po en es tos pri me ros me ses de
2015.

Una de esas con se cuen cias es el man te ni mien to de los
pre cios ba jos. En es te ca so, las in ter pre ta cio nes son di ver- 
sas, por que se pue de en ten der co mo una in fla ción con te ni- 
da, o ne ga ti va, o los más atre vi dos sos tie nen que se tra ta de
una de fla ción a se cas. En cual quier ca so, ello de be ría ser vir
co mo aci ca te pa ra reac ti var el con su mo, por que no se pier- 
de ca pa ci dad ad qui si ti va, a pe sar de la de va lua ción in ter na
de los sa la rios en Es pa ña. A ello se aña de lo que se apun ta- 
ba res pec to al BCE y es ese vo lu men de di ne ro que re ga rá
to das las eco no mías eu ro peas.

Jus to en ese con tex to, en el que di ver sas me di das se
han pues to en mar cha, nos en contra mos con Gre cia o, me- 
jor di cho, con el pue blo he leno, que, lla ma do a las ur nas, ha
de ci di do dar un gol pe de ti món y ha ofre ci do el país a la iz- 
quier da con si de ra da co mo ra di cal. Los ajus tes de la troika —
esos se ño res de ne gro, pro duc to de la es tre cha co la bo ra- 
ción en tre la Co mi sión Eu ro pea, el Ban co Cen tral Eu ro peo y
el Fon do Mo ne ta rio In ter na cio nal (FMI)—, con las po lí ti cas
de aus te ri dad in clui das en el pa que te anti cri sis, han pro pi- 
cia do un des con ten to ge ne ra li za do y un re cha zo abru ma dor
por par te de la ciu da da nía. No sa be mos cuál se rá el fu tu ro
de Gre cia ni del res to de la Eu ro pa del sur, pe ro se pue de
pre ver que 2015 vol ve rá a ser un año en el que los in te rro- 



¿Dónde estamos? Gay de Liébana

9

gan tes so bre el eu ro se agi ta rán de nue vo de mo do es pec- 
ta cu lar. Aten tos, pues, a los men sa jes que lle guen des de la
Eu ro pa del nor te...

Uno de los men sa jes im por tan tes que es cu chan esos
paí ses del Nor te es el del FMI. El or ga nis mo pu bli có en el
mes de ene ro sus pro nós ti cos pa ra es te año 2015 y pa ra el
pr óxi mo 2016, pre sen ta dos co mo perspec ti vas de la eco no- 
mía mun dial. Ya sa be mos que el FMI no siem pre acier ta, pe- 
ro sí mar ca ten den cias y sus, a ve ces, po co op ti mis tas pre- 
sagios sir ven pa ra pro vo car reac cio nes, y ha cer bue no aque- 
llo de que las es ta dís ti cas sir ven pa ra rom per las, es de cir,
pa ra des men tir las con el tra ba jo que se ha ga a par tir de ese
mo men to.

En el ca so de Es pa ña, el FMI ele vó las pre vi sio nes y au- 
gu ró un cre ci mien to pa ra 2015 del 2 %, y un 1,8 % pa ra
2016. Pos te rior men te, la Co mi sión Eu ro pea au men tó tam- 
bién sus pre vi sio nes y pro nos ti có un cre ci mien to en 2015
pa ra Es pa ña del 2,3%.

El pa ro si gue la ten te

La tan te mi da EPA —En cues ta de Po bla ción Ac ti va— que tri- 
mes tral men te pu bli ca el Ins ti tu to Na cio nal de Es ta dís ti ca
(INE) era tam bién es pe ra da, a las 9 ho ras de la fría ma ña na
del 22 de ene ro de 2015. Ha bía al go de con fian za y tam bién
bas tan te res que mor. Un par de días an tes, la Or ga ni za ción
In ter na cio nal del Tra ba jo (OIT) da ba a co no cer sus pre dic cio- 
nes so bre el pa ro en el mun do y el ma za zo pa ra el tra ba jo
es pa ñol fue muy du ro. Con to do, aque lla ma ña na del 22 de
ene ro arran có, en cla ve es pa ño la, con esa con fian za que se
apun ta ba. Sin que se obra ran mi la gros, el gran es tig ma del
des em pleo en Es pa ña po dría co men zar a amai nar, aun que
len ta men te.

El em pleo no vi ve aún, ni de le jos, mo men tos de es- 
plen dor, pe ro, aun que de ma ne ra tí mi da, pa re ce que cam- 
bia de ten den cia. Las ci fra de pa ra dos dis mi nu yó al con cluir
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2014, aun que la cruel en fer me dad del des em pleo si gue per- 
ju di can do se ria men te a nues tro país.

Sin em bar go, el 22 de ene ro de 2015 siem pre se rá re- 
cor da do co mo un día má gi co pa ra la eco no mía eu ro pea de
la eu ro zo na. Se evo ca rá co mo el día en el que Ma rio Dra ghi,
co mo su mo sacer do te del Ban co Cen tral Eu ro peo, ofi ció un
ac to de po lí ti ca mo ne ta ria con ma yús cu las: una in yec ción de
di ne ro de más de un bi llón de eu ros. Por fin, tras me ses de
sus pen se y des pués de la pal ma ria cons ta ta ción de que la
eco no mía eu ro pea o, me jor di cho, la de la zo na eu ro, no se
reac ti va ba, el cón cla ve del BCE pa sa ba de las pa la bras a la
ac ción, de los men sa jes más o me nos des ci fra dos al pro nun- 
cia mien to cla ro y me ri diano: 60.000 mi llo nes de eu ros al
mes de in yec ción de di ne ro pa ra rea ni mar la ali caí da eco no- 
mía de una Eu ro pa que no ti ra ni es ca paz de re mon tar el
vue lo.

Una in yec ción en ve na a una Eu ro pa cu ya ta sa ne ga ti va
de in fla ción más pa re ce apun tar ha cia una preo cu pan te de- 
fla ción. La de ci sión es con tun den te: 60.000 mi llo nes de eu- 
ros al mes des de mar zo de 2015 has ta, por lo me nos, sep- 
tiem bre de 2016. Y si es ne ce sa rio, el bom beo se pro lon ga rá
has ta que la in fla ción en Eu ro pa —in sis ti mos, en la Eu ro pa
del eu ro— apun te ha cia el ob je ti vo del BCE ci fra do en el
2%. De he cho, y eso se ol vi da con de ma sia da fre cuen cia, el
BCE tie ne co mo úni ca mi sión en sus es ta tu tos la vi gi lan cia
es tre cha de la in fla ción, pe ro pa ra con tro lar que no so bre pa- 
se el 2%, cuan do aho ra en la zo na eu ro esa in fla ción me dia
ce rró 2014 al 0,3%.

En tér mi nos téc ni cos, los que uti li zan los fun cio na rios de
Bru se las, y los eco no mis tas del BCE, esa ex pan sión cuanti ta- 
ti va (Quanti ta ti ve Ea sing) del BCE su pon drá un man gue ra zo
en los mer ca dos de 1,1 bi llo nes de eu ros, por lo me nos. El
ob je ti vo pri mor dial, fi nal men te, no es só lo la ad qui si ción de
deu da y bo nos pri va dos, sino so bre to do la com pra ma si va
de deu da pú bli ca ali vian do así las ten sio nes que la deu da
so be ra na pa de ce co mo con se cuen cia del ele va do en deu da- 
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mien to pú bli co de va rios paí ses de la eu ro zo na. Y es que las
fi nan zas pú bli cas de esos paí ses co rren pe li gro: Fran cia, Ita- 
lia y, có mo no, Es pa ña, al mar gen de otros Es ta dos con sus
cuen tas pú bli cas tam ba leán do se.

Im pri mir di ne ro des de el BCE

En pa la bras más sen ci llas, Ma rio Dra ghi, co mo pre si den te
del BCE, no sin los re ce los de Ale ma nia, ha de ci di do dar le a
la má qui na de im pri mir bi lle tes pa ra fa vo re cer mo vi mien tos
in fla cio nis tas. Y es que la ame na za de la de fla ción exi gía ser
com ba ti da. En tre los di ver sos ob je ti vos del BCE, que mues- 
tran, de he cho, los pro ble mas de la eu ro zo na, fi gu ran que el
cré di to ban ca rio flu ya al sec tor pri va do y se ac ti ve de una
vez tras su pe rar la ban ca es pa ño la los test de es trés. Tam- 
bién que la lla ma da deu da cor po ra ti va —la de las em pre sas
— di si pe sus du das; que el con su mo se reac ti ve; que los
pre cios su ban, que los ti pos de in te rés se man ten gan ba jos,
que el eu ro se de pre cie pa ra que las ex por ta cio nes de la eu- 
ro zo na se im pul sen, y que, en par te, se des pe jen las du das
so bre una Gre cia que es ta ba a pun to de vo tar, el 25 de ene- 
ro, con se rios in te rro gan tes so bre su fu tu ro po lí ti co, co mo se
apun ta ba an te rior men te.

La me di da de Dra ghi se su ma ba a la de ci sión an te rior
de ba jar a la mí ni ma ex pre sión los ti pos de in te rés, con la
idea de for zar a la ban ca pa ra que el di ne ro se mo vie ra ha cia
la eco no mía do més ti ca, la pro duc ti va y se ale ja ra de esos
com ple jos es que mas en gen dra dos por la eco no mía fi nan cie- 
ra que tan tos gol pes ha bía pro pi cia do al sec tor fi nan cie ro al
que en tre unos y otros, aquí y allí, nos ha bía mos vis to obli- 
ga dos a res ca tar.

Así que los di fe ren tes in gre dien tes pa ra arran car con es- 
tas pá gi nas, en el mo men to de re dac tar las, son al go po si ti- 
vos y nos ale jan, por el mo men to, de un men sa je te ñi do de
pe si mis mo. Ya era ho ra. Es pa ña ini cia un nue vo via je, con
pro ble mas gra ves, pe ro re mon ta el vue lo.
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Las pre vi sio nes del FMI: una Eu ro pa ali caí da

Las pre vi sio nes del FMI, pu bli ca das el 20 de ene ro de 2015,
en cuan to a la ta sa de va ria ción anual del PIB, re fren da ban
las pre vi sio nes del cua dro ma croe co nó mi co tra za do por el
Go bierno de Es pa ña al pre sen tar los pre su pues tos ge ne ra les
del Es ta do pa ra 2015.

En tre las po ten cias de la Eu ro zo na se va ti ci na ba el ma- 
yor cre ci mien to eco nó mi co pa ra Es pa ña en 2015 con una
va ria ción anual del 2% de su Pro duc to In te rior Bru to (PIB) y
del 1,8% en 2016. El es ce na rio es pa ñol mues tra, por tan to,
una ma yor con sis ten cia que el de los otros gran des paí ses
eu ro peos. Ale ma nia cre ce rá en 2015, se gún esas pre vi sio- 
nes, el 1,3 % y se ani ma rá en 2016 con el 1,5 %. Fran cia pa- 
re ce al go an qui lo sa da con una pe que ña va ria ción en 2015
del 0,9 % y al go me jor en 2016 con el 1,3%, e Ita lia se en- 
cuen tra en un mo men to di fí cil sin ape nas me jo ría en 2015 al
cre cer só lo a una ta sa el 0,4% y del 0,8% en 2016.
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De he cho, y eso pue de ser preo cu pan te pa ra Es pa ña,
que de pen de mu cho de sus so cios eu ro peos, el con jun to de
paí ses de la eu ro zo na pa ra 2015 y 2016 no mues tra sín to- 
mas de ali vio eco nó mi co, al cre cer a unas ta sas mo des tas
del 1,2% y 1,4 %, res pec ti va men te. Es tos cre ci mien tos son
dé bi les en com pa ra ción con la pre dic ción pa ra la eco no mía
mun dial que cre ce rá, se gún el or ga nis mo in ter na cio nal, en
2015 el 3,5% y en 2016 al 3,7%, por de ba jo del em pu je de
las eco no mías avan za das que au men tan el 2,4% en am bos
años.

Con esos cre ci mien tos tan pe que ños, que dan dis tan cia- 
dos, tam bién, del brío nor tea me ri cano cu ya eco no mía en
2015 ga lo pa al 3,6% y al go me nos en 2016, el 3,3%, y del
em pu je bri tá ni co del 2,7% en 2015 y del 2,4% en 2016.

Lo que ve mos en esas pre vi sio nes, cuan do nos fi ja mos
en paí ses co mo Ca na dá o Mé xi co, es que la Amé ri ca del
Nor te ha en tra do en una fa se ex pan si va, jun to a Es ta dos
Uni dos. Com pro ba mos, en cam bio, que Ru sia, gol pea da por
los pre cios del pe tró leo, —el 70% de los in gre sos por ex por- 
ta cio nes de pen de en Ru sia de los hi dro car bu ros— se abo ca
a una caí da de su eco no mía, que se con cre ta en 2015 en un
3%, y en el 1% en 2016. Y que da pa ten te la des ace le ra ción
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de ese mo tor de la eco no mía mun dial que es Chi na, que
pier de fue lle, mien tras que In dia, qui zás de for ma me nos vis- 
to sa, ga na po si cio nes y ace le ra con cre ci mien tos por en ci ma
del 6%.

Los da tos lo que mues tran es una ve lo ci dad dis tin ta en- 
tre con ti nen tes. Y, nos gus te más o me nos, la rea li dad es
que lo que ve mos en el con jun to de Eu ro pa, a los paí ses
que com par ten el eu ro, es que es tá un tan to ale tar ga da. Eu- 
ro pa pa re ce dor mi da, y la ana lo gía que po dría mos es ta ble- 
cer es que el con ti nen te ha vi vi do bien en los úl ti mos años y
se ha abur gue sa do.

El Es ta do de bien es tar ha si do acep ta ble, con una bue- 
na ca li dad de vi da —pri vi le gia da, se po dría de cir, si se com- 
pa ra con otros paí ses de otros con ti nen tes—, con de re chos
con so li da dos, y con una Se gu ri dad So cial que nos ha mi ma- 
do. La pro pia di ná mi ca de esos Es ta dos nos ha pro por cio na- 
do to dos esos ser vi cios, que se han cos tea do, cla ro, con
nues tros im pues tos y co ti za cio nes so cia les.

El pro ble ma aho ra es que, una vez al can za do, o ca si, el
sue ño de la Eu ro pa del eu ro, tras mu chos años de es fuer zos,
to do pa re ce de rrum bar se co mo un cas ti llo de nai pes. Y es
que el cre ci mien to —por que tam bién se par te de una si tua- 
ción mu cho más al ta— es mi nús cu lo com pa ra do con el res to
del mun do. Si en 2014 el mun do cre cía, si guien do los da tos
del FMI, a una ta sa del 3,3%, la zo na eu ro lo ha cía al 0,8%.
Si las eco no mías avan za das se mo vían a un rit mo del 1,8%,
no so tros —por la Eu ro pa del eu ro— lo ha cía mos a ese 0,8%.
Si Es ta dos Uni dos, co mo si fue ra la lo co mo to ra del AVE —
sin te ner AVE— dis pa ra ba su eco no mía al 2,2% —y su ta sa
de pa ro se re du cía a po co más del 5%—, ahí, an cla dos en
un in su fi cien te 0,8 % an dá ba mos no so tros, por de ba jo, in- 
clu so, del siem pre es tan ca do Ja pón con sus eter nos pro ble- 
mas, pe ro con un PIB ni pón que si gue mos tran do for ta le zas
pe se a que su par ti cu lar IVA su pu sie ra en 2014 una su bi da
de pre cios y una con trac ción del con su mo.


